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RESUMO

A pesquisa realizada tem como objetivo precipuo a realizacdo de uma analise
documental, comparativa entre as normas BR GAAP — Brazillian Generally Accepted
Accounting Principles e IFRS — International Financial Reporting Standards, com enfoque nas
divergéncia entre essas normas e 0 impacto na contabilidade de instituicdes financeiras que
atuam no Brasil. O tema foi escolhido pelo elevado nivel de influéncia que os Bancos exercem
sobre a vida de cada pessoa que realiza transa¢es financeiras rotineiramente e pela grande
representatividade econdmica destes na sociedade. Foram analisadas as demonstracfes
financeiras das 10 maiores Instituicdes Financeiras, classificadas pelo tamanho de seus
respectivos ativos, que atuam no SFN — Sistema Financeiro Nacional, para compor a amostra.
A andlise foi realizada por comparac@es, detalhadas, entre as normas BR GAAP e IFRS nos
seguintes quesitos: Fair Value — Valor Justo, Impairment — Imparidade (Redugdo ao Valor
Recuperavel), Combinacdo de Negdcios, Consolidacdo de Balancos, Cessdo de Crédito,
Instrumentos Financeiros e sua respectiva Provisao para Crédito de Liquidacdo Duvidosa —
PCLD, e Leasing — Arrendamento Mercantil. Agregou-se as analises tais enfoques pelo seu alto
grau de influéncia destes topicos em termos de relevancia e materialidade nos demonstrativos
financeiros analisados. Foram analisados o Lucro Liquido e suas variacdes, nas instituicdes
financeiras tanto pelo enfoque do BR GAAP, quanto em IFRS. Por fim, a conclusdo dessa
pesquisa evidencia esforgos das normas BR GAAP, no que tange as aplicadas para instituicbes

financeiras, em se convergirem as normas IFRS.

Palavras-chave: BR GAAP. IASB. IFRS. Convergéncia. Instituicdo Financeira.



1.

INTRODUCAO
1.1. Contextualizacdo

As Instituicdes Financeiras — desempenha importante papel tanto no &mbito nacional
guanto no internacional, de modo que possuem influéncia significativa para a economia de
qualquer pais. Além disso, tém caracteristicas bem peculiares se forem comparadas as empresas
que atuam em outras atividades ou areas do mercado. Trata-se de um modelo de corporagdo
que desempenha funcdes atreladas a transacdo de moeda, seja para concessao de crédito ou para
captacdo de recursos, sem transacionar com mercadorias, tipico da atividade comercial e
industrial, por esse motivo é dada uma atencdo especial para esse tipo de sociedade. O setor
bancério torna-se Unico em virtude de sua importancia sistémica para a economia, ao atuar
como intermediario entre o poupador e o tomador.

Niyama e Gomes (2005), comenta ser indiscutivel a importancia das instituicdes
financeiras como agentes de circulacdo da riqueza nas modernas economias de mercado. O
tema tem sua relativa exclusividade por ser pouco abordado em trabalhos académicos, pois, na
maior parte das vezes sdo excluidas de amostra em temas de pesquisa.

De Paula (1999, p.3) preconiza que uma instituicdo financeira possui “impacto decisivo
sobre as condi¢Oes de financiamento da economia e, consequentemente, sobre o nivel de gastos
dos agentes, afetando, desta maneira, as variaveis reais da economia, como produto e emprego”.
E, portanto, exercendo papel de destaque no processo de geracdo de riqueza.

Por exercerem uma atividade com forte apelo popular para captacdo de recursos, as
instituicBes financeiras estdo sujeitas a legislacdo e regulamentacdo especificas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional - CMN e Banco Central do Brasil - BACEN, além da legislacdo
aplicavel a sociedade an6nima e, em alguns casos, como companhias abertas, sujeitando-se as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios. Nesse contexto, as instituicdes financeiras estao
subordinadas ao cumprimento de regras estabelecidas num plano de contas especifico,
conhecido como COSIF (BR GAAP), no que se refere a preparacdo de documentos com a
finalidade de controle prudencial.

Alinhando-se ao processo de convergéncia internacional contabil, as instituicdes
financeira passaram a ser obrigadas a elaborar demonstragdes contabeis segundo padrdes
conhecidos como IFRS, editados pelo IASB — International Accounting Standards Boards, com
intuito de padronizar critérios de reconhecimento, mensuracdo e evidenciagao. Esse processo
foi iniciado no Brasil, por meio do comunicado BACEN 14.259/2006 que veio a orientar as
instituicBes financeiras no sentido de tornar obrigatdria a elaboracdo demonstrativos contabeis

seguindo padrBes contabeis internacionais.



A partir de 2010, parte das instituicfes financeiras situadas no Brasil, foram obrigadas
a elaborar e divulgar suas demonstracfes de acordo com as normas editadas pelo IASB, os
IFRS. A insercdo dessa exigéncia obrigou os Bancos a elaborarem além das demonstragdes
contabeis cumprindo o modelo COSIF, como era antes e, agora, em IFRS. Sendo que o IFRS
aplica-se as demonstracdes contabeis consolidadas anuais das institui¢bes financeiras.

A escolha dos temas a serem abordados justifica-se por serem transacdes tipicas dessas
instituicOes e trazerem impactos especificos nas demonstracées financeiras das entidades desta
natureza. A grande questdo se resume em saber quais sdo as divergéncias entre esses dois

modelos e seus reflexos na contabilidade das instituigdes financeiras no Brasil.

1.2. Objetivos da pesquisa

O estudo foi realizado em analise documental, por meio das operagdes realizadas por
bancos brasileiros, visando identificar as divergéncias mais significativas nos critérios de
reconhecimento e mensuracdo em face a adogéo das normas BR GAAP e das IFRS.

Assim, objetivo principal é a analise das divergéncias nos critérios de reconhecimento
e mensuracdo do BR GAAP e IFRS que altere o lucro liquido das instituigdes financeiras entre
os anos de 2010 e 2013 e, consequentemente, a observacdo do impacto nas publicacfes das
demonstragdes financeiras consolidadas em IFRS em relacéo as publicacdes em BR GAAP.
Sendo assim, o foco se deu no estudo da variagdo do lucro liquido apurado em IFRS e BR

GAAP e seus respectivos motivos.

1.3. Delimitacéo do estudo

Foram selecionados no ranking do BACEN, pelo criterio de maior ativo total, os 11
maiores bancos para analise individual, para os exercicios sociais relativos a 2010, 2011, 2012
e 2013. Inicialmente optou-se por escolher os 10 maiores bancos por representarem mais de
85% da soma de todos os ativos do SFN. Entretanto, ao decorrer desses anos em analise, em
um dos anos, um desses bancos analisados foi rebaixado para a 112 posicao e para que nao
prejudicasse a analise temporal, o citado banco foi adicionado a amostra. Além disso, foram
consideradas para o estudo apenas as institui¢coes classificadas como “Institui¢des Financeiras

captadoras de depdsitos a vista”, e nesse critério o BNDES foi retirado da amostra.

1 O Bacen emitiu o Comunicado n° 14.259/06, sinalizando a adocgdo de procedimentos para divulgacdo das
demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo IASB a partir de 31 de
Dezembro de 2010, com a obrigatoriedade para instituices financeiras constituidas sob a forma de companhia
aberta ou obrigadas a constituir comité de auditoria de acordo com a legislacdo em vigor, que foi ratificada pelo
CMN através da publicacdo da Resolucédo n° 3.786/09.



As demonstracdo financeiras das instituicdes observadas, por vezes, mostraram dados
inconsistentes em relacdo a apresentacdo do Lucro Liquido para os anos de 2010 a 2013. Trata-
se de uma “reapresenta¢do” do Lucro Liquido entre esses anos?. Isto fez com que houvesse uma
certa dificuldade em analisar tais variagOes decorrentes da adogdo das normas IFRS e BR
GAAP.

Por se tratar de contabilidade de instituices financeiras, para efeito desse trabalho,
considera-se que BR GAAP é composto basicamente pelas Leis n° 11.941/09, 11.638/07,
6.404/76 e 4.595/64, bem como os normativos e orientacOes estabelecidos pelo CMN e
BACEN, considerou-se, também, relevante os CPC’s referendados pelo CMN. Para o IFRS, foi
considerado as normas IAS — International Accounting Standards e IFRS — International
Financial Reporting Standards e interpretacfes SIC — Standing Interpretations Committee e
IFRIC — International Financial Reporting Interpretations Committee divulgadas e mantidas
pelo IASB que foram utilizadas para os anos de 2010, 2011, 2012 e 2013.

Restringiu-se a analise as normas BR GAAP e IFRS que afetam transagdes tipicas e
normas relevantes em instituicdes financeiras atuantes no Brasil, com a finalidade de verificar

as divergéncias e suas repercussoes na contabilidade dessas Instituicoes.

1.4. Importancia do tema

De acordo com o BACEN, em dezembro de 2013, as instituicbes financeiras que
integram o SFN apresentaram um montante de aproximadamente R$6,57 trilhdes em ativos
totais, sendo que no ano de 2013 estes bancos obtiveram um resultado bruto, em termos de
intermediacgdo financeira, em R$85,79 bilhGes. A carteira de crédito do sistema financeiro,
computadas as operacdes com recursos livres e direcionados, atingiu R$2,760 trilhdes em
marc¢o de 2014; representando, no mesmo periodo, 55,9% do PIB — Produto Interno Bruto do
Brasil®, ratificando a relevancia das instituices financeiras na economia brasileira.
Pela significancia do tema tratado, é importante analisar as formas de contabilizacdo impostas
pelas autoridades competentes, pois qualquer alteragcdo no modelo influencia significativamente

as demonstragdes contabeis e a posicdo financeira da instituicéo.

2 Houveram instituigdes financeiras que fizeram reajustes dos lucros de exercicios anteriores e causaram
divergéncias entre os lucros apresentados na real data do balanco. Com isso, dificulta-se uma analise mais precisa.
3 Em nota a imprensa sobre Politica Monetaria e Operagdes de Crédito do Sistema Financeiro, publicada pelo
BACEN em 29.4.2014, foi informado que o crédito bancario em margo/2014 situou-se em 2,760 trilhdo, 55,9%
do PIB brasileiro. Disponivel em: <http://www.bcb.gov.br/?ECOIMPOM>.



2. REFERENCIAL TEORICO
2.1. Instrumentos Financeiros — Resolu¢cdo CMN 3.534/08 e CPCs 38, 39 e 40

Em funcédo da peculiaridade dos seus negocios, a maior parte dos ativos e passivos de
uma instituicdo financeira € formada de instrumentos financeiros, seja ele classificado como
ativo financeiro* ou passivo financeiro (instrumento de divida)® para a entidade.

Segundo a Resolucdo CMN 3.534/08, classifica-se como instrumento financeiro
“qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento de capital préprio para outra”.

Instrumentos patrimoniais ou de capital proprio sdo definidos por contrato que resultem
numa participacdo dos ativos de uma entidade ap06s a deducdo de todos seus passivos, por
exemplo, as a¢Oes ordinarias e preferenciais, que se enquadram na definicdo de um elemento

do Patriménio Liquido em IFRS.

2.2. Classificagao

Em conformidade com as caracteristicas dos instrumentos financeiros, a entidade deve
classifica-los em grupos que sejam mais apropriados, para atender as exigéncias do CPC 40,
sendo determinante para a mensuracgao subsequente.

Ao decorrer dos anos, o valor justo e suas formas de mensuracéo foram tomando cada
vez mais espaco na contabilidade. Por exemplo: Em 2001, o BACEN, por meio da Circular n°
3.068 determinou que os titulos e valores e mobiliarios (TVM), classificados em Disponivel
para Venda (DPV) ou Mantidos para Negociacdo (MNE), fossem reconhecidos a valor de
mercado®, estabelecendo os seguintes critérios para registro e avaliagdo contabil para tais

titulos:

4 Exemplos de ativos financeiros: caixa, equivalente de caixa, investimentos em acGes de outras companbhias,
investimento em titulos publicos, instrumentos derivativos ativos. Além de contas a receber, empréstimos a
receber, titulos de divida a receber; os quais representam direito de receber caixa no futuro.

> Exemplos de passivos financeiros: instrumentos derivativos passivos, contas a pagar, empréstimos e
financiamentos a pagar, titulos de divida a pagar; os quais representam obrigacdo contratual de entregar caixa no
futuro.

¢ Por oportuno, as empresas comerciais e industriais, por forca da lei societaria continuaram avaliando pelo
critério “custo ou mercado, dos dois o menor”, até o advento da lei 11.638/07.



Segundo Niyama e Gomes (2012, p.74 e 75):

“devem ser registrados os titulos e os valores mobiliarios adquiridos com o proposito de
serem ativa e frequentemente negociados. Estes devem ser ajustados pelo valor de
mercado, no minimo por ocasido dos balancetes e balangos, computando-se a
valorizacdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa, no resultado do periodo.”

Titulos para
Negociacao:

“devem ser registrados os titulos e os valores mobiliarios, exceto a¢des, para os quais
Titulos Mantidos haja intencdo e capacidade financeira da instituicdo de manté-los em carteira até o
até o Vencimento: | vencimento e devem ser avaliados pelos respectivos custos de aquisicéo, acrescidos dos
rendimentos auferidos, os quais devem impactar o resultado do periodo.”

“devem ser registrados os titulos ¢ os valores mobiliarios que ndo se enquadram nas

Titulos categorias descritas nos itens anteriores e devem ser ajustados pelo valor de mercado no
Disponiveis para minimo por ocasido dos balancetes e balangos, computando-se a valorizacdo ou a
Venda: desvalorizacdo, em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, pelo valor

liquido dos efeitos tributarios.”
Fonte: Elaboracgdo propria, a partir do Livro: “Contabilidade de institui¢des financeiras” 4.ed. Niyama e Gomes.

Para as instituicdes financeiras € permitida a reclassificacdo de titulos de valores

mobiliarios, desde gque esteja conforme a sistematica apresentada a seguir:

RECLASSIFICACOES

AF designados
inicialmente ao X
VIR
Permitido
VJR - Mantidos > | Empréstimos e
para Negociacao Recebiveis
(7
o "”l‘lzyo
Q0
et
Disponiveis para | Permitido Mantidos até o
Venda . Vencimento
rmiti

Legenda: AF - Ativo Financeiro
VIR - Valor Justo por meio do Resultado

Fonte: Elaboragdo propria, a partir do Manual de Contabilidade Societaria (2010) — FIPECAFI



Essas alteracdes na legislacdo brasileiras que visam a utilizacdo do Valor de Mercado
para mensuracdo do Valor Justo, ensejaram, paulatinamente, em tendéncias de convergéncias
das normas BR GAAP as normas IFRS.

2.3. Perda por reducéo ao Valor Recuperavel e Perda por Nao Recebimento de Ativos
Financeiros

Em consonancia com o CPC 38’, “a entidade deve avaliar, na data de cada balanco
patrimonial, se existe ou ndo qualquer evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esteja sujeito a perda no valor recuperavel”, e, nesse sentido ratifica
ludicibus et al. (2010, p. 132) que ndo ha provisao para devedores duvidosos, e sim, existem
perdas estimadas de recuperabilidade dos ativos, € ndo provisoes.

O CPC 38, ainda preconiza que “um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros
tem perda no valor recuperavel e incorre-se em perda no valor recuperavel se, e apenas se,
existir evidéncia objetiva de perda no valor recuperavel como resultado de um ou mais eventos
gue ocorreram apads o reconhecimento inicial do ativo (evento de perda) e se esse evento (ou
eventos) de perda tiver impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou do
grupo de ativos financeiros que possa ser confiavelmente estimado”. Sendo assim, de acordo
com o CPC 38, ndo sdo reconhecidas as perdas esperadas decorrentes de acontecimentos
futuros, independentemente do grau de probabilidade de incorrer.

Por oportuno, cabe destacar as provisdes IBNER e IBNR que representam,
respectivamente: provisao de sinistros ocorridos mas ndo suficientemente avisados; e provisao

de sinistros ocorridos e ndo avisados®.

2.3.1. Divulgagéo (Disclosure)

O CPC 40 exige que divulgagéo tenha como objetivo e alcance a “significancia dos
instrumentos financeiros para a posic¢ao patrimonial e performance da entidade”.

Ainda, neste CPC, ha& exigéncia de divulgacdo sobre “informagdes qualitativas e
quantitativas sobre exposicdo a riscos decorrentes de instrumentos financeiros, incluindo

divulgagdes minimas especificas sobre risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado™.

7 Este Pronunciamento Contabil ndo foi homologado pelo CMN ou BACEN para cumprimento pelas Instituicdes
Financeiras.

8 As provisdes IBNER e IBNR sdo ferramentas muito utilizadas na area de seguros privados e tem como 6rgao
regulador a SUSEP — Superintendéncia de Seguros Privados sendo responsavel pelo controle e fiscalizacdo dos
mercados de seguro, previdéncia privada aberta, capitalizacdo e resseguro.



Com relacdo as divulgacdes qualitativas, a entidade tem obrigacdo de divulgar a
exposicao ao risco, sua origem, objetivos, diretrizes e modelos utilizados pela administracdo
para gerir tais riscos e suas varia¢es numa serie temporal de periodos.

Quanto as divulgacbes quantitativas, a entidade deve informar aos usuarios da
informacdo sobre a extensdo dos riscos que a entidade esta disposta a assumir e o grau de

exposicao a esses riscos (dentre eles: liquidez, crédito e mercado).

2.4. Critérios de Classificacdo das Operacdes de Crédito e Normas para Constituicdo de
Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)

Uma das principais funcdes de uma instituicdo financeira é de captar recursos de
poupadores de recursos financeiros, remunerando-0s com juros mais baixos, e emprestar esses
recursos a tomadores de recursos financeiros, cobrando destes juros mais altos, pelo risco
atrelado a operagao.

Corroborando com o exposto, afirma ludicibus et al. (2010, p. 57), “as institui¢des
financeiras sdo as entidades que possuem maior exposicao ao risco de crédito por causa de suas
atividades operacionais” e, consequentemente, ao risco de liquidez.

O CMN, em sua Resolucdo N° 2.682/99 (e alteracOes pela Resolugdo N° 2.697/00) trata
de critérios de classificacdo de operacdes de crédito e regras para constituicdo de PCLD

(atualmente, denominado PECLD — Perdas Estimadas com Créditos de Liquidagdo Duvidosa).

2.4.1. ClassificacOes das Operacdes de Credito
Segundo a Resolugdo N° 2.682/99 do CMN, as instituicdes financeiras e demais
instituicOes autorizadas a funcionar pelo BACEN, devem classificar as operacdes de crédito,

quanto ao risco e dispostas em ordem crescente de risco. Sendo 0s seguintes niveis:

I- nivel AA; I1- nivel A; I11- nivel B;
IV- nivel C; V- nivel D; VI- nivel E;
VII- nivel F; VIlI- nivel G; IX- nivel H.

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da Resolugdo n° 2.682/99 do BACEN.

A classificacdo dos créditos nos respectivos niveis fica sob responsabilidade da
instituicdo detentora dos titulos. Entretanto, essa classificacdo tem que atender a critérios
minimos de consisténcia e verificabilidade, baseados em informacdes fidedignas, e observar 0s

seguintes aspectos:



Em relacdo ao devedor e seus garantidores: Em relagéo a operagéo:
a) situacdo econémico-financeira; a) natureza e finalidade da transacg&o;
b) grau de endividamento; b) caracteristicas das garantias, particularmente
c) capacidade de geracdo de resultados; q)uanfo a suficiéncia e liquidez;
c) valor.

d) fluxo de caixa;
e) administracéo e qualidade de controles;
f) pontualidade e atrasos nos pagamentos;
g) contingéncias;
h) setor de atividade econdmica;
i) limite de crédito;

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da Resolugdo n° 2.682/99 do BACEN.

2.4.2. Constituicdo de Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa

Para constituir-se uma PECLD (antes, PCLD), € levado em consideracéo a classificacéo
da carteira de credito.

Conforme a Resolugcdo N° 2.682/99 do CMN, a PECLD deve ser constituida
mensalmente, ndo podendo ser inferior ao somatorio decorrente da aplicacdo dos percentuais a
seguir mencionados, sem prejuizo da responsabilidade dos administradores das instituicdes pela
constituicdo de provisdo em montantes suficientes para fazer face a perdas provaveis na

realizagdo dos creditos:

I- 0,0% (zero por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel AA;

I1- 0,5% (meio por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel A;

I11- 1% (um por cento) sobre o valor das opera¢des classificadas como de risco nivel B;

IV- 3% (trés por cento) sobre o valor das operaces classificadas como de risco nivel C;

V- 10% (dez por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de risco nivel D;

VI- 30% (trinta por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de risco nivel E;

VI11- 50% (cinquenta por cento) sobre o valor das operaces classificados como de risco nivel F;

VI1I1- 70% (setenta por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de risco nivel G;

IX- 100% (cem por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel H.

Fonte: Elaboracdo propria, a partir da Resolugdo CMN n° 2.682/99.

2.4.3. Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF)

Criado a partir da Circular N° 1.273/87 do BACEN, o COSIF tem por objetivo
uniformizar os registros contabeis dos atos e fatos administrativos praticados, racionalizar a
utilizacdo de contas, estabelecer regras, critérios e procedimentos necessarios a obtencdo e
divulgacdo de dados, possibilitar o acompanhamento do sistema financeiro, bem como a
analise, a avaliacdo do desempenho e o controle, de modo que as demonstracdes financeiras



elaboradas, expressem, com fidedignidade e clareza, a real situagdo econémico—financeira da
instituicdo e conglomerados financeiros.

Esta norma subdivide-se em quatro capitulos:

I- Normas Baésicas (descreve os procedimentos, principios e critérios contabeis que

devem ser utilizados pelas instituigdes financeiras integrantes do SFN);

I1- Elenco de Contas;

[11- Documentos; e

V- Anexos.

Dessa forma, sdo divulgadas as demonstraces contabeis em BR GAAP, conforme o

Plano Contabil das Instituicbes Financeiras que integram o Sistema Financeiro Nacional.

2.5 Resumo de Pesquisas Anteriores

Foram encontrados poucas de pesquisas sobre contabilidade de institui¢cdes financeiras,
principalmente relacionadas a aplicacdo das normas internacionais nestas entidades.

Niyama (2001) publicou pesquisa sobre a constituicdo da PCLD nas instituigOes
financeiras, analisando as principais altera¢fes introduzidas pelo CMN e seu efeito nas
demonstrag6es financeiras. Concluiu que a sistematica implementada pela Resolugdo CMN n°
2.682/99 fortaleceu e atribuiu uma responsabilidade maior a &rea de crédito das Instituicoes
Financeiras, uma vez que exigiu que as politicas e procedimentos para concessdo de crédito
sejam fundamentadas em base técnica.

Freire Filho (2002) pesquisou sobre a PCLD nas institui¢des bancarias comparando as
praticas adotadas nos Estados Unidos e no Brasil. Nessa pesquisa, foi constatado que havia
diferencas quanto as operacdes de credito consideradas na base de célculo da PCLD.

Costa Neto (2003) elaborou dissertacdo de mestrado sobre a constituicdo da PCLD no
ambito dos paises do Mercado Comum do Sul - MERCOSUL. Buscou verificar as divergéncias
entre a forma de contabilizagdo nesses paises e se havia consonancia dessas normas com a teoria
da contabilidade, com as normas internacionais publicadas pelo IASB e com as propostas de
mensuracao e divulgacdo do risco de crédito do BIS.

Goulart (2007) desenvolveu tese de doutorado sobre o gerenciamento de resultados
contdbeis em instituigdes financeiras no Brasil, ndo observando normas internacionais,
entretanto considera-se relevante a discussdo e questionamento acerca dos padrGes contabeis
vigentes no SFN. O autor constatou efeito de suavizacgéo de resultado contabil através da PCLD.

Leventis et al. (2010) realizaram pesquisa com o intuito de analisar o impacto da

implementacdo das IFRS no uso da PCLD para o gerenciamento de lucros e capital. Os autores



10

utilizaram uma amostra de 91 bancos comerciais listados na Unido Europeia num periodo de
10 anos (antes e depois da adocao das IFRS). Verificou-se que a implementacéo das IFRS na
Unido Europeia proporcionou uma melhora na qualidade da informacdo cotabil, reduzindo a
tendéncia de gerenciamento de resultados pelos gestores através da PCLD.

Adzis, Tripe e Dunmore (2010) realizaram estudo com o0 objetivo de investigar o
impacto das normas IFRS sobre a “suaviza¢do” da renda dos bancos da Australia e Nova
Zelandia através da PCLD no periodo de 1950-2009. Os resultados encontrados indicam que
ndo ha conclusdes concretas de que as normas internacionais, em especial o 1AS 39, estéo
associadas com a “suavizagao” da receita dos bancos.

Mohamed Ibrahim (2007) analisou a dificuldade em alinhar as normas do IASB a
Indastria Financeira Islamica, em virtude de esta possuir caracteristicas divergentes das
apresentadas por outras Instituicbes Financeiras no mundo. Argumentou que as normas IFRS
sdo baseadas em uma visdo capitalista e que as fungdes e os contratos utilizados pelas
Instituicdes Financeiras Islamicas séo diferentes dos bancos convencionais.

Neste mesmo sentido, Karim (2001) havia publicado estudo discutindo a aplicabilidade
das normas do IASB a realidade dos bancos islamicos. Observou que a ndo modificagdo ou
adaptacdo das normas internacionais faz com que as demonstrag¢des financeiras desses bancos
ndo sejam comparaveis. Deste modo, reforca a necessidade de observacdo das normas emitidas
pelo Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI), uma
vez que apenas essas possuem padrdes contdbeis acerca das caracteristicas Gnicas dos contratos
das operac0es realizadas pelos bancos islamicos.

Miranda (2008) realizou analise dos indicadores econdmico-financeiros de bancos do
Reino Unido, Franca e Espanha tendo observado impacto das IFRS em metade dos indicadores
testados para os bancos do Reino Unido e Espanha, e em apenas um indicador para os bancos
da Franca. Ainda foi constatado que as normas que mais causaram impacto nessas instituicoes
foram o IFRS 10 — Consolidated Financial Statements, IAS 32 — Financial Instruments
Presentation e IAS 39 — Financial Instruments: Recognition and Measurement.

Silva (2009) realizou estudo sobre os impactos que as IFRS podem causar em virtude
de diferengas conceituais. Analisou bancos europeus listados na Bolsa de Nova lorque para
verificar se existe diferenca significativa entre o saldo da PCLD e a magnitude dessa diferenca.
Concluiu que a introdugéo do IFRS ndo trouxe impacto significativo ao saldo da PCLD dessas
instituicoes.

Andrade (2012) desenvolveu dissertacdo de mestrado sobre analise da convergéncia das

normas BR GAAP e IFRS para o ano de 2010, observando e comparando pontos importantes
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entre essas normas, como: Valor Justo, Impairment, Combinacéo de Negdcios, Consolidagédo
de Balancos, Cessao de Credito, Instrumentos Financeiros, e sua respectiva PCLD e, por fim,
Leasing. Concluiu que ha esforcos das normas BR GAAP em convergir-se as normas IFRS,
entretanto ha pontuais divergéncias que geram dificuldades a ado¢do das normas IFRS.
Observa-se que os estudos acima relacionados, em sua maioria, exploram a
contabilidade de instituicdes financeiras analisando, principalmente, a PCLD dessas
instituicdes®, o que evidencia a necessidade de discussdes sobre temas relacionados as

instituicdes financeiras.

METODOLOGIA DA PESQUISA

Baseada nas pesquisas futuras recomendadas no trabalho de Dissertacdo de Mestrado
do ex-aluno Luiz Felipe Figueiredo de Andrade do programa de mestrado da Universidade de
Brasilial®, o presente trabalho buscou, por meio de uma abordagem descritiva, mencionar e
analisar os principais pontos criticos relacionados a convergéncia do IFRS, e suas
demonstra¢6es contabeis no Brasil para os anos de 2010 a 2013. Além disso, buscou-se analisar
as variagdes no lucro liquido decorrente da utilizacdo das normas IFRS e BR GAAP para esses
anos.

Segundo Martins e Theophilo (2009), uma pesquisa documental tem como caracteristica
utilizar documentos como fonte de dados, informacGes e evidéncias. Dessa forma, foram
utilizados normas e demonstrativos relacionados ao segmento da Contabilidade para realizar as
analises propostas na pesquisa.

Ao decorrer do trabalho foram abordadas questdes correlatas a:

Normas Relevantes das Institui¢des Financeiras: Operagdes e Transagdes tipicas de InstituicGes
Financeiras:
e Valor Justo (Fair Value); e Cessdo de Credito (alienagdo de carteira de
e Imparidade (Impairment); crédito);
e Combinacéo de Negdcios; e Instrumentos Financeiros;
e Consolidacao de Balancos. e Arrendamento Mercantil (Leasing).

Fonte: Elaborado pelo préprio autor.

A analise partiu do levantamento das normas BR GAAP e IFRS, observando as
operac0es tipicas das Institui¢cfes Financeiras e relacionando-as com o 0s pontos divergentes e

convergéncias entre as normas.

® PCLD é uma das maiores discussdes hoje no IASB, no sentido de adotar um modelo mais conservador de
provisionamento.
10 Sob orientacéo do Professor Doutor Jorge Katsumi Niyama
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Para a identificacdo e analise do impacto das IFRS e BR GAAP nas demonstragdes
financeiras, foram extraidos as demonstracfes financeiras consolidadas do sitio de cada

Instituicdo Financeira selecionada para analise, no més de abril de 2014.

RESULTADO E ANALISES
4.1. Normas relevantes nas instituicdes financeiras

Foram selecionados, para efeito de analise, temas e questfes relevantes relacionadas a
itens importantes do IFRS e COSIF. Sdo apresentadas a seguir as tematicas: Fair Value (Valor
Justo), Impairment (Imparidade), Combinacdo de Negocios, Consolidacdo de Balangos,
Instrumentos Financeiros, e sua respectiva PCLD e Leasing (Arrendamento Mercantil) em
instituicdes financeiras.

As instituicdes financeiras analisadas foram classificadas pelo tamanho do ativo total,

conforme a tabela a seguir:

2010 2011 2012 2013
1° (BB BB BB BB
2° |ITAU ITAU ITAU ITAU
3° | BRADESCO BRADESCO BRADESCO CEF
4° | BNBES BNDES CEF BRADESCO
5° [CEF CEF BNDBES BNBES
6° | SANTANDER SANTANDER SANTANDER SANTANDER
7° |HSBC HSBC HSBC HSBC
8° [VOTORANTIM VOTORANTIM VOTORANTIM SAFRA
9° | SAFRA SAFRA SAFRA BTG PACTUAL
10° | CITIBANK BTG PACTUAL BTG PACTUAL VOTORANTIM
11° | BTG PACTUAL CITIBANK CITIBANK CITIBANK

Fonte: Elaboracdo propria, a partir de consulta ao Bacen'*.

4.2. Mensuracéo a Valor Justo

Segundo o IFRS 13, o Valor Justo é o valor que seria recebido para vender um ativo ou
desembolsado para transferir um passivo em uma transacdo ordenada entre participantes do
mercado na data da mensuracao.

Para Iudicibus e Martins (2007, p.17), o Valor Justo pode ser definido como: “o valor
de mercado, definido como o quanto se deveria desembolsar no mercado para que uma entidade
adquirisse o ativo objeto de avaliagdo, aproximadamente no mesmo estado em que se encontra”.

Ao se tratar das normas mais relevantes sobre Valor Justo, que antecedem o IFRS 13,
destacam-se o IAS 32 e 39. Segundo Strouhal (2009) a principal contribuicdo do IAS 39

consiste numa ampliacdo da aplicacdo do conceito de Valor Justo para os instrumentos

11 Disponivel em: <http://www4.bch.gov.br/fis/TOP50/port/Top50P.asp>.
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financeiros, porém ressalta que alguns peritos tém receio quanto a esta contribui¢do defendendo
a ideia de que a aplicacdo da norma IAS 39 tende a direcionar a uma maior volatilidade do
patrimonio liquido e do resultado. Segundo esta norma, a mensuracdo a Valor Justo segrega-se
em trés niveis hierarquicos:

I.  Precos cotados em mercados ativos, para ativos ou passivos idénticos sem realizacdo de
ajustes, quando disponivel;

Il.  Precos cotados para ativos ou passivos similares; precos cotados em mercados nédo
ativos; modelo de precificacdo utilizando dados observaveis no mercado, incluindo
variaveis como taxa de juros e cambio;

1. Precos cotados a partir de modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnica
similar. Deve ser utilizado quando ndo se observam informacdes ou atividades no
mercado.

Deve-se tomar uma atencdo especial na mensuracdo proposta no nivel 3, onde a
subjetividade da avaliacdo dos instrumentos financeiros pode ser mais significante e depende
muito do critério de mensuracdo adotado pelo avaliador (preparador de balancos ou auditores)

O Valor Justo ndo necessariamente equivale ao Valor de Mercado, mesmo porque nem
sempre um ativo podera ser equiparado a outro no mercado. Sendo assim, € necessario recorrer
a instrumentos de estimacdo de valor, por meio de modelos matematicos, estatisticos e de
precificacdo. Com isso, podemos afirmar que o Valor Justo tem sua margem de subjetividade,
quando ndo é possivel, em primeiro momento, utilizar o Valor de Mercado como principal base
de mensuracao.

Apesar de alguns modelos de mensuracdo do Valor Justo!? serem bastante criticados,
autores como Zatta e Nossa (2003), entendem que os valores justos, em geral, fornecem
informacdes de recursos financeiros com mais relevancia, se comparados aos registros baseados
em valores de custos historicos. Para confirmar a assertiva, 0S mesmos autores realizaram uma
pesquisa analisando 23 empresas do setor financeiro entre os anos de 1997 a 2001, e
constataram que grande parte do valor justo atribuido a elas ndo sdo explicados pelo valor
contabil em si. Ou seja, os valores registrados na contabilidade geralmente ndo condizem com
o Valor Justo do ativo ou passivo, tanto que, no Valor Justo séo consideradas as variacdes de

ganhos e perdas.

12 As criticas se ddo principalmente para aqueles itens mensurados a Valor Justo no nivel 3, onde a
subjetividade do avaliador é mais visivel, pois depende de modelos pré-definidos de mensuragao.
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Na contabilidade adotada no Brasil, a maioria das contas de balanco sdo mensuradas a
custo histérico, que normalmente apresentam-se defasadas e ndo retratam a posicao financeira
da entidade com integridade. Isso contribui para mais um ponto positivo em adotar a
mensuracao a valor justo para atualizar valor historico, quando permitido.

A importancia de padronizar o método de mensuragdo das contas, é baseada no intuito
de suprimir os trés pontos problemas apontados numa workshop realizada, em 2005, pelo BIS,
COMo Segue:

1. Os reguladores precisam considerar como as informagdes atreladas as estimativas ao
Valor Justo devem ser divulgadas pelos gestores, com objetivo de minimizar a
manipulacdo estratégica dos modelos de gerenciamento de lucros e de capital
regulatorio;

2. Os reguladores tém que adequar & melhor forma de minimizar os erros de mensuracéo
em Valor Justo, para maximizar a utilidade dessa informacgéo para os investidores e
credores em suas tomadas de decisao e para assegurar que 0s gestores de bancos tenham
incentivos em selecionar investimentos que maximizem a eficiéncia econdmica do
sistema bancério;

3. As divergéncias institucionais entre paises sdo susceptiveis a desempenhar um papel
precipuo na determinacdo da eficacia do uso da contabilidade em marcacdo a mercado
para as demonstracdes financeiras e regulacdo bancéria. (LANDSMAN, 2006).

A mensuragao a Valor Justo deve ser cuidadosa e muito bem gerenciada, consoante ao
principio da prudéncia, para evitar que uma estimativa possibilite a manipulagédo contabil, e
consequentemente a desconfianca no sistema financeiro, podendo gerar a volatilidade do

préprio sistema financeiro.

4.2.1. Valor Justo: BR GAAP

No Brasil, até 2002, as institui¢cGes financeiras adotavam a contabilizagdo pelo custo
historico como base de valor, ajustado por possiveis perdas se for o caso, atendendo as normas
impostas pelo BR GAAP. Apos esse periodo, 0 BACEN passou a exigir que diversos ativos
fossem avaliados com base nos pregos praticados no mercado (TROMBETTA et al., 2007), e
pode-se perceber um certo nivel de ajustamento das atuais normas ao Valor Justo.

Segundo a Resolugéo n° 1.026/05 do CFC, conceitua-se valor justo como “o valor pelo
qual um ativo poderia ser negociado ou um passivo liquidado entre partes independentes e
interessadas, conhecedoras do assunto e dispostas a negociar, numa transa¢do normal, sem

favorecimentos € com isengdo de outros interesses”.
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No entanto, € necessario enfatizar que Valor Justo e Valor de Mercado ndo se
confundem, apesar de serem semelhantes em varios casos. Mesmo que, por vezes, o Valor de
Mercado seja a melhor maneira de estimar o Valor Justo, aquele nada mais é do que um método
de mensuracao do Valor Justo.

Comparativamente, o Valor Justo é mais complexo por envolver varias formas de
analise, inclusive a de Valor de Mercado. Ou seja, todo Valor de Mercado € um Valor Justo,
mas a reciproca ndo é verdadeira.

Ainda, nessa linha, a Lei 11.638/07 detalha como a entidade deve proceder em caso de
auséncia de um mercado ativo:

1) o valor que se pode obter em um mercado ativo com a negociacdo de outro

instrumento financeiro de natureza, prazo e risco similares;

2) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros para instrumentos financeiros de

natureza, prazo e risco similares; ou

3) o valor obtido por meio de modelos matematico-estatisticos de precificacdo de

instrumentos financeiros.

De acordo com a Circular n° 3.068/01 do BACEN, os titulos e valores mobiliarios
classificados como Titulos para Negociacdo e Titulos Disponiveis para Venda devem ser
ajustados a valor de mercado, contabilizando a valorizacdo ou desvaloriza¢do decorrente no
periodo do resultado (se for Titulos para Negociacao) ou ajustado no Patriménio Liquido (no

caso de Titulos Disponivel para Venda).

4.2.2. Valor Justo: IFRS

O IASB emitiu diversos normativos que tratam de Valor Justo, os quais foram impostos
a diversas entidades, inclusive as instituicGes financeiras. Sendo alguns: IAS 16, IAS 18, IAS
20, 1AS 21, 1AS 22, IAS 25, IAS 32, IAS 38, IAS 39 e IAS 41. As que surtiram maior impacto
nas instituigcdes financeiras sdo as IAS 32 e 1AS 39, reafirmando a relevancia dos instrumentos
financeiros para esse tipo de instituicao.

Em 2006, o IASB iniciou uma discussao sobre o método de mensuracgéo do Valor Justo,
através de um documento denominado Discussion Paper. Em 2010, foi lancado um projeto de
IFRS na mensuracdo de Valor Justo relativo a esse Discussion Paper. No ano seguinte, a norma
IFRS 13 foi publicada, porém entrou em vigor somente em janeiro de 2013.

Esta norma IFRS 13 (proveniente de uma discussdo conjunta entre IASB e FASB),
define o conceito de Valor Justo, detalhando uma estrutura para sua mensuracao e, também

sobre o disclosure - divulgagéo/disposi¢édo dos valores apurados. Contudo, o IASB ressalta que
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esta norma ndo revela quando uma conta deve ser mesurado pelo Valor Justo. Complementa
ainda que os procedimentos de disclosure e mensuracdo das contas deverdo ser feitos em
observancia as outras normas IFRS, que determinardo quando poderdo ser feitas.

Como haviam muitas controvérsias em relacdo a mensuracdo do Valor Justo, idealizou-
se uma norma que tratasse especificamente de Valor Justo, buscando harmonizar o contido nas
diversas normas sobre o0 assunto. Esta norma identificou como objetivos para tal mensuracao:

v" Reduzir a complexidade e tornar uniforme a aplicacdo dos principios vinculados a
mensuracao a Valor Justo, obtendo um conjunto Unico de requisitos para qualquer tipo
de mensuracao a Valor Justo.

v Aprimorar a convergéncia entre IFRS e US GAAP

v" Melhorar o accountability — prestacdo de contas/transparéncia na divulgacdo das
demonstragfes contabeis relacionadas ao Valor Justo.

v Tornar mais claros a definicédo e os objetivos do Valor Justo.

Conforme os objetivos citados, observa-se a necessidade de uma mensuracdo dos
instrumentos financeiros com mais transparéncia e que constitua, detalhadamente, a
metodologia de célculo realizada para se chegar ao valor demonstrado. Esses fatores
influenciam diretamente na credibilidade que a Instituicdo Financeira tem junto ao mercado,
para que consiga recursos junto aos investidores, alem de atender as demandas dos 6rgéos
governamentais de regulacéo e fiscalizacao.

De acordo com o IAS 39, os ativos e passivos financeiros, incluindo os derivativos
deverdo ser reconhecidos no Balanco Patrimonial e mensurados a critério de sua categoria de
classificacdo, devendo sempre corresponder a intencdo e finalidade do instrumento.

Nota-se na propria norma IAS 39 que basicamente todas as classificacbes de
instrumentos financeiros se relacionam com a mensurac¢do a Valor Justo. Entretanto, o fator
“finalidade” representa um aspecto importante para determinar o modelo de calculo a ser
realizado. Dependendo da situacdo, o impacto da avaliacdo a Valor Justo acontece na
Demonstragdo do Resultado do Exercicio ou no Balango Patrimonial, em conta de Resultado
Abrangente classificada no Patriménio Liquido.

Ainda que o ativo tenha sido classificado numa categoria especifica, o IFRS 1 permite,
apenas na adocao inicial, que este seja reclassificado no inicio do exercicio social. Contudo,

deve-se observar a intencdo da entidade com tais instrumentos financeiros.
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4.2.3. Valor Justo: Divergéncias entre IFRS e BR GAAP

Com a adogdo do Valor Justo na contabilidade brasileira criou-se a necessidade de
adaptacao dos principios elencados pela Resolugcdo CFC n°® 750/93, revogada pela Resolugéo
CFC n°. 1.282/10. O principio do registro pelo valor original e o da prudéncia foram os mais
afetados, pois a partir da convergéncia ao Valor Justo, pode-se criar bases de mensura¢do ndo
tdo confiaveis e, consequentemente, pode ocasionar na superestimacao dos Ativos e vice-versa.

E valido ressaltar que o principio da atualizacio monetario foi revogado pela Resolugéo
CFC n° 1.282/10, tendo em vista que o Valor Justo aproxima-se do principio do registro pelo
valor original que usa como pressuposto o valor mais proximo do “real”. Ou seja, é redundante
adotar o principio atualizagdo monetario juntamente com o do registro pelo valor original, sendo
que ambos principios tentam retratar de forma mais fidedigna a mesma situacao.

Conforme o BR GAAP, utiliza-se o custo historico como base de valor na contabilidade.
No entanto, a Circular Bacen n° 3.068/01 deu inicio para uma nova tendéncia na contabilidade
das instituicdes financeiras situadas no Brasil, uma vez que os Titulos de Valores Mobiliarios
passaram a ser mensurados a Valor Justo, por meio do Valor de Mercado.

Porém, a contabilidade a Valor Justo no Brasil ainda é considerada uma experiéncia
incipiente, se comparados as IAS 32 e 39. Porque, tanto a academia, quanto a profissdo contabil
sofreram forte influéncia da escola europeia, onde a base de mensuragdo fundamentava-se no
custo historico. Uma diferenca basica é que nas normas IFRS contém niveis mais abrangente
de classificacao, incluindo todos os ativos e passivos financeiros, e ndo somente os Titulos de
Valores Mobiliéarios, como ocorre no Brasil.

Enquanto no BR GAAP temos trés categorias de classificacdo!®, nos IFRS sdo
disponibilizados seis categorias de classificacdo*, que incluem passivos financeiros. Para BR
GAAP, titulos associados a operacao de captacdo ou aplicacdo de recursos ndo necessitam ser
avaliados a Valor Justo. Ao contrario do IFRS, esses instrumentos deverdo ser classificados
como Titulos para Negociagdo e reconhecidos a Valor Justo no Resultado.

A utilizacdo do método da taxa de juros efetiva para a atualizagdo do custo amortizado

dos ativos e passivos financeiros € outro ponto importante. No BR GAAP, mais precisamente

13 As categorias no BR GAAP, segundo a Circular 3.068 do BACEN, sdo: I- Titulos para Negociacdo; I1- Titulos
Disponiveis para Venda; Il1- Titulos Mantidos até o Vencimento.

14 As categorias nas IFRS, segundo o IAS 39, sdo: I-Ativos e Passivos Financeiros ao Valor Justo através do
resultado — Mantidos para Negociacdo; I1-Ativos e Passivos Financeiros ao Valor Justo através do resultado —
designados a valor justo. Il1-Ativos Financeiros Disponivel para Venda; 1V-Ativos Financeiros mantidos até o
vencimento; V-Ativos Financeiros, empréstimos e recebiveis; VI-Passivos Financeiros ao Custo amortizado.
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na Lein®11.638/2007, as formas de mensuracao a Valor Justo sdo detalhadas de maneira similar

ao estabelecido na norma IFRS, como podemos apresentar no quadro a seguir:

Relacdo entre BRGAAP (Lei n®11.638/2007) x IFRS (IAS 39)

BR GAAP

IFRS

1) O valor que se pode obter em um mercado ativo
com a negociagao de outro instrumento financeiro de
natureza, prazo e risco similares.

Nivel 1) Precos cotados em mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos, sem realizagdo de ajustes,
quando disponivel.

2) O valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros
para instrumentos financeiros de natureza, prazo e
risco similares; ou

Nivel 2) Pregos cotados para ativos ou passivos
similares; precos cotados em mercados ndo ativos;
modelo de precificacdo utilizando dados notados no
mercado, incluidos no calculo: taxa de juros e cAmbio.

3) O valor obtido por meio de modelos matematico-
estatisticos de precificagdo de instrumento financeiros.

Nivel 3) Pregos cotados a partir de modelos de
precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnica

similar. Devera ser utilizado quando ndo forem
notados informacdes ou atividades no mercado.

Fonte: Analise da Lei n° 11.638/2007 e IAS 39.

E relevante mencionar que as alteracBes realizadas na legislacdo, com vistas a adogéo
do valor de mercado ou equivalente na contabilidade, evidencia uma tendéncia das normas BR

GAAP em convergir as normas IFRS.

4.3. Impairment

O CPC 01 (2007, p.11) define o impairment (valor recuperavel) como “o maior valor
entre o valor justo liquido de despesas de venda de um ativo ou de unidade geradora de caixa e
seu valor em uso”.

O impairment equivale a uma reducdo aplicada sobre certo ativo para apresentacéo de
seu valor recuperavel. A norma IAS 36 trata-se de impairment e esta norma estabelece que esse
teste deve ser aplicados aos ativos, circulantes e ndo circulantes.

O teste de imparidade (impairment) é realizado a partir de célculos pela instituicdo para
demonstrar que diminuiu o fluxo de caixa futuro daquele ativo. Também, podera ser realizado
a partir do instante em que for verificado que um ativo esta registrado por um valor superior ao
verificado no mercado, isto é, quando constatar que o valor recuperavel € menor que o valor
contabil.

Para Ernst & Young e Fipecafi (2010), o teste de impairment tem como objetivo
assegurar que o valor contabil liquido de um ativo ou grupo de ativos de longo prazo néo seja
superior ao seu valor recuperavel, sendo que devera ser o maior entre o valor liquido de venda

e o valor em uso.
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Observa-se uma relativa similaridade entre os conceitos de Valor Recuperavel e Valor
Justo. Conforme a definicdo de Valor Justo pelo IFRS 13: o valor justo é o valor que seria
recebido para vender um ativo ou desembolsado para transferir um passivo em uma transacao
ordenada entre participantes do mercado na data da mensuragdo; enquanto que o valor
recuperavel corresponde ao “maior valor entre o valor justo liquido de despesas de venda de
um ativo ou de unidade geradora de caixa e seu valor em uso” (CPC 01, 2007).

Sendo assim, a mensuracgéo do ativo a Valor Justo torna-se primordial para se realizar
uma estimativa de seu Valor Recuperavel. Corroborando com a relacéo entre tais estimativas,
Souza, Borba e Zandonai (2011) explicitam que, ao se discutir sobre teste de imparidade, é
importante que se faca menc¢éo ao Valor Justo, em virtude de sua relacao direta.

Contudo, a utilizacdo da mensuracao do ativo por meio da reducéo ao Valor Recuperavel
€ uma importante etapa a convergéncia das normas internacionais, sendo um conceito relevante
para aproximar a contabilidade dos movimentos do mercado (SZUSTER e FERNANDES,
2009).

4.3.1. Impairment: BR GAAP

Até da promulgacdo da Lei n® 11.638/2007, as normas BR GAAP ndo incluiam
orientac@es relacionadas a impairment, ja que o conceito de analise da recuperacao dos valores
registrados no imobilizado, intangivel e diferido foi introduzido apenas na referida Lei,
obrigando as institui¢bes financeiras a efetuarem esta analise periodicamente. A Lei 11.638
determinou, também, que as perdas fossem registradas quando houvesse decisao de interromper
as atividades ou se fosse comprovado que ndo mais haveria resultados para a recuperacao do
valor.

Lucena et al. (2009) observou que a Lei n° 11.638/2007 seguiu a linha do IASB, no que
tange a impairment, alinhando-se no sentido das normas IAS 36, 39 e IFRS 7. Entretanto, a Lei
ndo estabelece as diretrizes para uma analise minuciosa de recuperabilidade de ativos
financeiros, normatizados pelo IAS 39, que sdo itens de maior complexidade no tocante a
imparidade para as instituic@es financeiras.

A resolucdo do CFC n° 1.292/2010 aprovou a NBC TG 01, que versa sobre a reducao
ao valor recuperavel de ativos, e tem como base o0 CPC 01 (R1), que foi elaborado conforme a
norma IAS 36 do IASB. Observa-se um estreitamento em relacdo as normas e sua respectiva
convergéncia.

O CPC 01 (R1), homologado pela Resolugédo n°® 3.566 do CMN, tem correlacdo com a
norma IAS 36 e foi instituido com o objetivo de estabelecer procedimentos que garantam que
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0s ativos sejam registrados contabilmente por valor que ndo exceda seu valor de recuperagéo,
abarcando todos os ativos, exceto estoques, contratos de construcdo, ativos fiscais diferidos,
ativos de planos de beneficios a empregados, ativos financeiros ao alcance das normas sobre
instrumentos financeiros, propriedade para investimento mensurado a Valor Justo, ativos
bioldgicos, custos de aquisicdo diferidos e ativos intangiveis de direitos contratuais de
seguradoras e ativos ndo circulante disponiveis para venda ou mantidos para venda (CPC 01,
2007).

Os ativos ndo financeiros em instituicdes financeiras € um ponto de atengdo em gio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill) quando do tratamento da reducdo ao valor
recuperavel. O CPC 01 norteia que seja realizado teste do valor recuperavel do ativo quando
este apresentar indicio de perda (entrentanto, ndo se aplica ao goodwill), que dar-se-a pela
diferenca entre o valor contabil e o recuperavel, sendo que a reversdo da perda por impairment
ndo é permitida e que o agio ndo pode ser amortizado.

O CPC 01 permite a reversdo da perda, caso se trate de outros ativos, bem como orienta
que sejam realizados ajustes de depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo, de acordo com a
natureza do ativo. Antes da observacéo a este CPC, o goodwill era amortizado a um prazo nao
superior a dez anos.

A partir de 2008, as instituicdes foram obrigadas a revisar seus ativos nao financeiros,
exceto créditos tributarios e outros valores e bens, no minimo anualmente, para determinar a
existéncia de ou ndo de perda por imparidade.

A orientacdo do CMN, assim como a Lei n°. 11.638/2007, nao engloba a avaliacdo ao
valor recuperavel de instrumentos financeiros, que envolvem ativos com maior
representatividade na estrutura de instituicbes financeiras por se tratar de instrumentos

essenciais e inerentes a suas atividades.

4.3.2. Impairment: IFRS

O IAS 36 é uma norma internacional que trata da imparidade de ativos, que foi aprovada
inicialmente em 1998 pelo IASC. Da Silva et al. (2006) trata como principais determinacdes do
IAS 36, a identificacdo do bem desvalorizado; a mensuracdo de seu valor recuperavel e o
reconhecimento do impairment.

Conforme o IAS 36, se o valor recuperavel de um ativo for menor que o valor contabil,
0 ativo devera ser reconhecido e registrado pelo valor justo. Sendo assim, a perda por
impairment corresponde a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel do ativo, caso

o valor justo seja menor. Essa diferenca deve ser reconhecida na Demonstracdo Consolidada de
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Resultados quando o ativo estiver registrado pelo custo ou reduzindo a reavaliacéo, se for o
caso'®. (1AS 36 ou IASB, 2001).

Entretanto, caso a entidade constate, em periodos subsequentes, mudanca significativa
no valor recuperavel do ativo, de forma a acrescer o valor do ativo, a instituicdo pode reverter
a perda por imparidade anteriormente contabilizada, limitada ao valor do ativo na primeira
contabilizacao, exceto goodwill, onde apenas considera-se que 0 agio ndo possui problemas de
recuperacao (IAS 36 ou IASB, 2001).

O IAS 36, determina, ainda, que a instituicdo deve testar anualmente a redugéo dos
ativos que comp®e o grupo intangivel, independentemente de qualquer indicacao de reducdo ao
valor recuperavel, sempre comparando o seu valor contabil com o recuperavel em qualquer
época do ano, desde que seja sempre no mesmo periodo.

O IFRS 3 — Business Combination recomenda seja feito o teste de imparidade no &gio,
sendo que as perdas reconhecidas ndo podem ser recuperadas em periodos subsequentes. O
teste realizado periodicamente se justifica pelo motivo de que ndo ha amortizacdo do agio
constituido, sendo que este € baixado na medida em que se identifica a ndo recuperabilidade do
ativo.

O IAS 39 estabelece que o ativo financeiro deve ser avaliado quanto a sua
recuperabilidade, de forma que a instituicdo consiga perceber a existéncia de evidéncias
objetivas de perda.t®

Nesta mesma norma sdo listados algumas evidéncias objetivas de impairment que
podem ser: faléncia, quebra de contrato, contrato vencido e ndo pago, a observacdo de
dificuldades em determinado segmento ou em indices macroecondmicos, como desemprego e
renda. Apos essas evidéncias, os instrumentos financeiros deverao ser testados quanto ao seu

valor recuperavel.

4.3.3. Impairment: Divergéncias entre BR GAAP e IFRS
No que tange a imparidade de ativos nao financeiros, pode-se observar a convergéncia
entre a norma BR GAAP e IFRS, sendo gue a insercdo do conceito de analise de recuperacéo

de valores do imobilizado, intangivel e diferido através da Lei n® 11.638/2007 e a determinacdo

15 A Lei 11.638/2007 proibe a constituicdo de novas reservas de reavaliagdo, a partir de 2008, que consista em
aumentar o valor do ativo em se tratando de reavaliacdo. Isto é, o teste de impairment, no BR GAAP, s¢ é registrado
para perda, ajustando o ativo a valor presente.

16 Verificando se o evento de perda tera influéncia sobre o fluxo de caixa futuro estimado para obter o valor desta
imparidade.
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do CMN, por meio da Resolucdo n° 3.566/2008, do CPC 01 que orienta sobre a reducéo ao
valor recuperavel de ativos em consonancia com o IAS 36.

No entanto, a norma BR GAAP ndo observa uma determinacdo especifica relacionada
a imparidade dos ativos financeiros'’. Nesse aspecto, as normas IFRS realizam uma mudanca
significativa no tratamento desses ativos, principalmente com a observacao do 1AS 39.

Portanto, existe impacto diferenciado em se tratando das normas relacionadas a
imparidade de ativos financeiros, uma vez que tais ativos possuem elevado grau de influéncia
no resultado das instituigdes financeiras, sendo constatada convergéncia das normas BR GAAP
e IFRS no tocante aos ativos ndo financeiros.

4.4. Combinacao de Negdcios

De acordo com o CPC 15, Combinacdo de Negocio “é uma operag¢ao ou outro evento
por meio do qual um adquirente obtém controle de um ou mais negocios”. Conforme a definicao
conclui-se que o objetivo central da combinagdo de negdcios é a obtencdo do controle de um
negocio. A obtencdo se da por meio de aquisicdo de acdes, quotas, incorporacdes, cisdes,
fusBes, e outras formas de reorganizacdo societaria; com o foco no controle do negocio,
independentemente do percentual de capital adquirido para tal finalidade.

Segundo a Lei 6.404/76, em seus artigos 227, 228 e 229: a incorporagdo ¢é a operagao
pela qual uma ou mais sociedades sdo absorvidas por outra, que Ihes sucede em todos os direitos
e obrigacOes; a fusdo é a operacdo pela qual se unem duas ou mais sociedades para formar
sociedade nova, que Ihes sucederd em todos os direitos e obrigacdes; a cisdo € a operagéo pela
qual a companhia transfere parcelas do seu patriménio para uma ou mais sociedades,
constituidas para esse fim ou ja existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver
versdo de todo o seu patrimonio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial a verséo.

Nas normas internacionais, o IFRS 3 deve ser aplicada para procedimentos relacionados
a contabilizacdo de combinacdo de empresas, inclusive goodwill gerado. Entretanto, para as
demonstracfes consolidadas da controladora, o investimento em subsidiaria deve atentar o
IFRS 10 — Consolidated Financial Statements.

17’ Ha CPCs que tratam do assunto, como: CPC 38, 39, 40. Entretanto, estes ndo foram referendados pelo CMN
ou BACEN para cumprimento pelas Instituicdes Financeiras.
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4.4.1. Combinacao de Negocios: BR GAAP

Os aspectos relacionados a Combinag@es de Negdcios sdo tratados no Lei n° 6.404/76.
E, para as institui¢des financeiras, sdo abordadas pela: Circular BACEN n° 3.017/00, Carta-
Circular BACEN n° 3.359/08 e Resolucdo CMN n° 3.620/08.

A Circular Bacen n° 3.017/00 alterou e consolidou procedimentos contabeis de
incorporacéo, fusdo e cisdo. A referida norma estabelece procedimentos contabeis que devem
ser adotados pela adquirente na data-base'® de elaboragdo das demonstragdes financeiras, como
de avaliacdo de investimento relevantes pelo MEP — Método de Equivaléncia Patrimonial,
contabilizacdo de depreciacdo, amortizacdo e exaustdo. O BACEN orienta que as instituicdes
financeiras contabilizem o 4gio em contrapartida a “reserva de reavalia¢ao”, quando for apurada
divergéncia entre o valor contabil e o valor de mercado ou em contrapartida a agios de
incorporagdo (4gio) ou REF — Resultado de Exercicios Futuros (desagio)*® quando houver
goodwill. Nesses casos, a norma define que o agio e o desagio devem ser amortizados de acordo
com projecdes realizadas.

Contudo, é importante frisar que a Lei n°® 11.638/07 eliminou a possibilidade de
contabilizacdo como reserva de reavaliagdo e virtude de novas avaliacbes de ativo,
determinando que o saldo remanescente fosse mantido até a efetiva realizacdo ou excluido.
Gerando conflito entre a Circular do BACEN e a Lei 11.638/07, sendo que a Circular BACEN
3.017/00 ainda permanece vigente.

Além disso, a Lei n° 11.638/07 estabelece que as operacdes realizadas em combinacao
de negdcio fossem avaliadas a Valor Justo. Porém, a Lei n® 11.941/09 revogou esse dispositivo,
transferindo competéncia a8 CVM para decidir sobre o tema. Mas, as institui¢des financeiras
devem seguir as regras pré-determinadas pelo CMN e BACEN, observando o referendado pela
CVM apenas quando as autoridades competentes orientarem tal procedimento e quando as
normas CVVM néo forem conflitantes com o COSIF.

Em 2008, foi publicada a Resolucdo n°® 3.620 do CMN determinando que as operagfes
de fusdo, cisdo e incorporacdo, desde que tenha a efetiva transferéncia de controle, os ativos e
passivos dessa entidade devem ser registrados pelo valor de mercado. A norma restringiu-se a

esse aspecto em relacdo ao tema, de modo a ndo trazer nenhuma outra novidade. Portanto, a

18 A Circular define data-base como: “a data escolhida para levantamento e avaliacio da situagio patrimonial, bem
como para fins de definicdo do: | — estabelecimento da relacdo de substituicdo das acfes ou quotas das empresas
envolvidas; Il —aumento de capital e sua forma de integralizagdo, quando for o caso” (Circular Bacen n° 3.017/00).
190 Resultado de Exercicios Futuros foi expurgado da contabilidade, através da Lei n2 11.941/09.
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adocdo do Valor de Mercado nessas operaces merece destaque por ser intimamente ligado ao
Valor Justo.

Seguindo a mesma linha da Resolu¢do do CMN, foi publicada a Carta-Circular n°
3.359/08 do BACEN determinando que a contabilizagdo dos aumento ou diminui¢des dos
ativos e passivos em decorréncia de avaliagdo a valor justo sobre processos de incorporagéo,
fusdo ou cisdo devem ser realizados em contas patrimoniais do COSIF, enquanto ndo forem
contabilizados no resultado, a luz do regime de competéncia.

Contudo, as institui¢cbes financeiras devem observar principalmente os dispositivos
alterados pela Circular BACEN n° 3.017/00, que alterou e consolidou procedimentos contabeis

relativos a processos de incorporacéo, fusdo e cisdo, que vigem no BR GAAP.

4.4.2. Combinacdo de Negdcios: IFRS

O IFRS 3 ¢é a norma internacional que trata de combinacao de negdcios. Esta norma foi
resultado de esforgos conjunto do FASB e IASB, derivando da antiga norma IAS 22 criada pelo
IASC que trata do mesmo assunto.

Para o IFRS 3, para que haja uma combinacao de negdcios é necessario que 0s ativos
adquiridos e passivos assumidos constituam um negocio®, entretanto esta norma néo se aplica
a joint ventures (formacéo de empreendimentos em conjunto).

Na mesma norma, ainda € estabelecido que o método de aquisicdo apropriado a ser
contabilizado, a respeito de combinacao de negocio, devera ser mensurado a Valor Justo. Nesse
sentido, o meétodo de aquisi¢do deve ser aplicado em quatro etapas:

I- Identificacdo do adquirente;

I1- Determinacdo da data de aquisicao;

I11- Reconhecimento e mensuracdo dos ativos adquiridos e passivos assumidos a Valor

Justo;

IV- Reconhecimento e mensuracgao do 4gio ou ganho por compra vantajosa.

O IASB define as principais caracteristicas desta norma como sendo o de reconhecer e
mensurar os ativos e passivos, o goodwill e o disclosure das combinac6es de negocios (IFRS 3,
2008).

O ponto principal para a aplicacdo correta dos procedimentos contdbeis de uma
combinacdo de negdcio é a identificacdo da data de aquisi¢cdo, que ndo necessariamente

coincide com a data de assinatura do contrato. O fator principal nesta definicdo é observar a

20 Negdcio é definido no IFRS 3 como: “insumos e processos aplicados a esses insumos, que possuem a
capacidade de gerar produgao”.
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data onde os ativos adquiridos e passivos assumidos foram transferidos para a adquirente (IFRS
3, 2008).

O IFRS 3 recomenda que os ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos sejam
avaliados pelos respectivos valores justos, em sua data de aquisi¢do. O goodwill proveniente
dos ativos e passivos deve ser reconhecido separadamente na entidade adquirente. Com relagéo
ao goodwill, é orientado pelo IFRS que sejam reconhecidos pelo custo, sendo que, para sua

reducédo ou extingao, a instituicdo deve aplicar o teste de impairment.

4.4.3. Combinacdo de Negdcios: Divergéncia entre BR GAAP e IFRS

A divergéncia em combinagdes de negdcios inicia-se no proprio conceito adotado pelo
BR GAAP e IFRS. O primeiro agrupa fuséo, cisdo e incorporacdo como tipos de combinacédo
de negdcio. Ao passo que o0 segundo trata como aquisicdo de ativos ou assuncdo de passivos
gue constituam um negdcio, e ndo classifica em tipos como ocorre em BR GAAP.

Perramon e Amat (2006) afirmaram que uma das modificacbes mais relevantes
introduzidas pela norma IFRS 3 estava atrelada ao goodwill que deve sofrer o teste de
imparidade anualmente — 0 que segundo os autores, teria uma probabilidade de causar
influéncia imediata nas demonstracdes de resultado.

Por outro lado, no BR GAAP, a Lei n°® 6.404/76 definia um periodo maximo de
amortizacdo do agio em 10 anos. Entretanto, as Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09 alteraram o
que determinava a Lei n°® 6.404/76. A nova orientacdo foi a adocdo da vida util econémica do
ativos, através da anélise de valor recuperavel. Com isso, observa-se uma relativa aproximacao
da norma BR GAAP as normas IFRS.

A Resolucdo CMN n° 3.620/08 ainda trouxe mais uma novidade que aproximaria essas
duas normas. Contudo, que essa Resolucdo passou a exigir que ativos e passivos fossem
avaliados a valor justo em uma combinacdo de negdcios, 0 que ndo era exigido antes da
Resolugdo CMN n° 3.620/08.

Outra divergéncia importante é o fato que no IFRS 3 a combinagédo de negdcio deve
observar a data de aquisicdo para determinar o controle da adquirida, enquanto nas normas BR

GAAP, o controle se da com a mera assinatura do contrato que o estabelece.

4.5. Consolidacéo de Balangos
A consolidagdo de balancos tem por objetivo apresentar aos leitores ou usuarios da
informacdo contabil, em especial acionistas e credores, o resultado das operacdes e a posi¢do
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financeira de determinado grupo de empresas, ou seja, a posicao patrimonial da controladora e
suas controladas como se fosse uma Unica empresa.

A elaboracdo de demonstracédo financeira consolidada tem como finalidade apresentar
a situacdo global da entidade, isto é, a posicao individual com respectivas influéncias das
posicdes tomadas em outras sociedades. Deste modo, consolidar consiste em agrupar
demonstracdes de empresas controladas a controladora (MACHADO; SANTQOS, 2004).

A consolidacgdo de balancos esta correlacionada a combinacdo de negdcios, uma vez que
esta acarreta em necessidade de consolidagdo. Apesar da estreita ligacdo entre eles, sdo tratadas
separadamente tanto em BR GAAP, quanto em IFRS.

E importante mencionar que, no Brasil, as institui¢des financeiras, além da divulgac&o
do balango consolidado em IFRS, estdo obrigadas a publicar o balanco individual e consolidado
em BR GAAP e enviar os documentos, pertinentes as demonstracdes financeiras em
consonancia com o COSIF, ao BACEN.

4.5.1. Consolidacéo de Balancos: BR GAAP

Conforme Machado (2005) um dos primeiros passos para a consolidacdo no Brasil
aconteceu por intermédio da Circular BACEN n° 179/72, onde determinou-se que sempre que
0s investimentos em subsididrias ou coligadas fossem significativos, o auditor deveria elaborar
parecer sobre o balanco e demonstrativo de resultado consolidado.

Conforme a Resolu¢cdo CMN n° 3.786/09 as instituicdes que forem constituidas sob
forma de companhia aberta ou que sdo obrigadas a constituir comité de auditoria conforme a
legislacdo em vigor, estdo obrigadas, a partir de 2010, a realizar a publicagdo de balancos
consolidados em IFRS. Além disso, deverdo manter disponibilizadas tais informacgdes em seus
respectivos sitios por, no minimo, cincos anos.

No Brasil, as institui¢des financeiras passaram a ser obrigadas a publicar demonstracgdes
financeiras consolidadas com o advento Lei 6.404/76. Nesta mesma lei, em seu artigo 249,
determina que as demonstracdes financeiras sejam consolidadas em companhias aberta que
tiver mais de 30% de seu Patrimonio Liquido representado por investimentos em sociedades

controladas.?

21 Sendo que no artigo 250 da Lei 6.404/76 define a exclusdo das participacdes de uma sociedade na outra e dos
saldos das contas entre as sociedades quando a consolidacdo das demonstracdes financeiras. Entretanto, este
percentual de 30% foi alterado para 20%, conforme a instru¢cdo CVM n° 247/96.
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A Lei 11.941/09 alterou a redacdo do artigo 248 da Lei 6.404/76, estabelecendo a
obrigatoriedade da utilizacgdo do Método de Equivaléncia Patrimonial — MEP?? e os
investimentos com relevancia material devem ser observados. No artigo 247 da Lei 6.404/76 é
considerado relevante, o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil € igual ou superior a

10% (dez por cento) do valor do patriménio liquido da companhia;

b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil € igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do valor do patriménio liquido da companhia.

A mesma Lei, em seu artigo 248, expde que na determinacdo dos investimentos
relevantes deverdo ser computados os saldos de creditos como parte do custo de aquisicdo da
companhia contra as coligadas e controladas. Com isso, para haver consolidacdo em BR GAAP
€ necessario que a controladora detenha parte do capital da controlada, participacdo acionéria,
respeitando os montantes estabelecidos em lei.

Ainda a respeito das consolidac¢des das demonstracdes contabeis, segundo a Resolucao
n° 2.723/00 do CMN, para que haja consolidacdo, a controladora deve deter os seguintes
direitos, isoladamente ou cumulativamente:

I.  Preponderancia nas deliberagdes sociais;
I1.  Poder de eleger ou destituir a maioria dos administradores;
I1l.  Controle operacional efetivo® (mesmo que ndo houver participacdo
societaria), caracterizado pela administracdo ou geréncia comum.
IV.  Controle societario de acordo com a participacéo.

Na consolidacdo proporcional a margem operacional é diminuida pois impacta no
Patriménio de Referéncia, sendo que deve ser deduzido desse valor registrado no ativo
correspondente ao investimento na controladora (Resolugdo n° 3.444/07 do CMN). Conforme
a Resolucédo n° 3.360, os ativos deverdo ser mensurados pelo risco ponderado, gerando como
consequéncia a elevacdo do risco de crédito na controladora.

A lei 6.404/76, em seu artigo 176, a elaboragéo, por parte das institui¢des financeiras,
do Balanco Patrimonial (BP), Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados (DLPA),
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE). Portanto, excluiu-se a necessidade de

elaboracdo da Demonstracdo de Origens e Aplicacdo de Recursos (DOAR), e adicionaram-se a

220 MEP “consiste em reconhecer os efeitos da variacdes do Patrimdnio Liquido de cada controlada, coligada
ou equiparadal...], independente de realizagdo financeira” (MACHADO, 2005, p.1).

23 0 controle operacional efetivo é caracterizado quando hé geréncia ou administragdo comum ou quando as
empresas atuam no mercado utilizando nome ou marca idéntica (Resolugdo n2 2.723/2000)
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Demonstragdo do Fluxo de Caixa (DFC) e a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) para
as companhias abertas.

Niyama e Gomes (2012, p. 159) concordam que a DOAR néo é um documento relevante
para analise das instituicdes financeiras, ja que as principais captacdes e aplicacdes sdo
interligadas em linha Unica: variacdo do Capital Circulante Liquido (CCL); da mesma forma,
para essas instituicdes, as adi¢bes e baixas no ativo permanente, investimentos e diferido, ndo
sdo informacdes importantes.

Além de todos as demonstra¢Bes supra citadas, as instituicdes financeiras estdo ainda
obrigadas a publicar o Parecer de Auditoria Independente (PA) e Relatério de Administracdo
(RA), conforme a Circular BACEN n° 2.804/98.24

4.5.2. Consolidagéo de Balancos: IFRS

A norma IFRS que trata de consolidacdo de balangos é o IFRS 10, que revogou o IAS
27. Conforme a norma, uma demonstracao financeira consolidada deve conter o somatdrio das
demonstragdes financeiras das empresas pertencentes ao grupo econémico, excluidos os saldos
e os resultados das operacdes entre essas empresas. O objetivo central é de refletir os resultados
e a situacdo patrimonial, econémico e financeira de todo o grupo.

E estabelecido no IFRS 10 que a condicdo precipua para consolidacdo é o controle,
sendo que este fica caracterizado para a controladora o poder de governar as diretrizes
financeiras e operacionais da entidade controlada. A mesma norma preconiza que para
acontecer a consolidacdo deve existir o controle, independentemente de haver ou néo
participacdo aciondria superior a maior parte do capital votante da instituicao.

A norma IFRS 10 determina as situacGes a serem consideradas como detencdo de
controle:

a) Poder sobre mais da metade dos direitos de voto por meio e acordo com outros
investidores;

b) Poder para governar as politicas financeiras e operacionais da entidade
conforme especificado em estatuto ou acordo de acionistas;

c) Poder para nomear ou destituir a maioria dos membros da diretoria ou conselho
de administracdo; e

d) Poder para mobilizar a maioria dos votos nas reunides da diretoria ou conselho

de administracao.

24 Nao foram encontrados normativos que tratam especificamente de participagdes minoritarias na consolidacdo
em BR GAAP.
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Em caso de destituicdo do controle, a controladora deve baixar os ativos e passivos na
data da perda do controle, reconhecendo o valor justo a contrapartida recebida no evento que
resultou na perda do controle (IASB, 2008). As outras opera¢des devem ser avaliadas para o
reconhecimento imediato de perda ou ganho em lucros e perdas atribuiveis & controladora
(IFRS 10, 2011).

O IFRS 10, ainda orienta a consolidacdo das demonstracGes financeiras linha a linha,
isto €, incluindo contas idénticas na consolidacdo. A controladora deve excluir: o valor
correspondente ao investimento registrado em seu ativo e o correspondente no capital proprio
da subsidiaria; transacGes intragrupo. Além de identificar: os interesses minoritarios no
resultado, no valor do ativos apurado apds a consolidacdo, de forma segregada do capital

préprio da consolidadora.

4.5.3. Consolidacédo de Balancgos: Divergéncias entre BR GAAP e IFRS

A utilizacdo do padrdo IFRS para consolidacdo de balango busca refletir a esséncia
econdmica das operacdes, ao passo que em BR GAAP o reconhecimento segue a forma juridica.
Além disso, identificou-se que, para IFRS, o controle é um fator mais relevante para
consolidacdo do que a estrutura acionéria.

Em BR GAAP, é obrigatdrio que seja verificada a efetiva participacao acionaria para se
realizar a consolidacdo, uma vez que em IFRS basta que haja o controle operacional,
independente da participacéo acionaria®.

Percebe-se um relativo estreitamento entre as normas internacionais e em BR GAAP no
que tange as demonstracdes financeiras exigidas, como por exemplo a exclusdo da DOAR e a
inclusdo da DFC na lista de obrigatoriedade de divulgacdo, em consonancia com as exigéncias
do IFRS.

Outro aspecto relevante é a diferenca de tratamento entre a divulgagdo das normas BR
GAAP e IFRS pelos bancos brasileiros, sendo que, em IFRS basta serem disponibilizados nos
sitios das institui¢des financeiras pelo prazo minimo de 5 anos (Circular BACEN n° 3.472/09),

ao passo que as demonstracfes em BR GAAP sdo obrigadas a publicar seus demonstrativos

% Conforme Niyama e Gomes (2012), o Consolidado Operacional (Documento 4040), de uso exclusivo do
BACEN, inclui:
a) 0 conjunto de entidades financeiras vinculadas, diretamente ou ndo, por participacdo acionaria;
b) o conjunto de entidades financeiras vinculadas por controle operacional efetivo, caracterizado pela
administracdo ou geréncia comum, ou pela atuagcdo no mercado sob a mesma marca ou nome comercial;
c) dependéncias, participacfes societarias e instituicdes financeiras, subsidiarias e controladas, no pais e
no exterior.
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semestrais e anuais em jornais de grande circulacdo no local de sua sede (Circular BACEN n°
2.804/98).

Em se tratando de estrutura patrimonial, houve convergéncia a manutencéo pelo COSIF
do Ativo permanente e Realizavel a longo prazo, mesmo que este ndo esteja em consonancia
com a alteracdo promovida pela Lei n® 11.941, segregando as contas de ativo e passivo em
“circulante” e “ndo circulante”. A altera¢ao dessa lei segue o que foi determinado pelo 1AS 1,
que orienta sobre a classificacdo em “correntes” (com prazo de até um ano) e “ndo correntes”
(com prazo superior a um ano e ativo permanente).

Com relagdo aos minoritarios ndo foi identificada orientacdo em normas BR GAAP,
sendo que em IFRS é orientado a identificacdo da participacdo minoritaria, tanto no resultado

guanto no patriménio da consolidadora de forma segregada.

4.6. Cessdo de Credito

A cessdo de crédito € a compra e venda de carteiras de crédito entre institui¢oes
financeiras. E bastante comum esse tipo de operacao entre bancos, principalmente para aqueles
gue necessitam de um aporte de recursos, antecipado, com intuito de potencializar seus
investimentos, ou seja, ampliar seu negacio.

A principal questdo atrelada a este tema envolve a transferéncia total do ativo
financeiro® ou venda com coobrigacéo da carteira®’. O modo como esta transacéo ¢ realizada
influencia na contabilidade, pois refletird diretamente no método empregado pelas instituicdes
financeiras de registro do fato.

A discusséo sobre a existéncia de coobrigacao da carteira perpassa pelo ramo do direito.
Segundo Leonardo (2005, p. 146), “a cessao de crédito pode ter por base um contrato oneroso,
sendo que, neste caso, efetivamente existe uma proximidade com o contrato de compra e
venda”. O mesmo autor observa que este tipo de negoécio diz respeito a um sistema de
transmisséo de riquezas como um todo.

Leonardo (2005, p. 152) ainda afirma que “a cessao de créditos, contemporaneamente,
passa a representar muito mais do que um sofisticado mecanismo de ‘transmissao de riqueza’,

uma vez que através dessa pode-se identificar também criagdo de riquezas”.

% Quando se realiza o negdcio, uma instituicdo transfere a outra os direitos, obrigagdes e garantias referentes ao
contrato negociado.

27 A venda é realizada, entretanto, existe termo de obrigacdo com relagéo ao recebimento dos contratos vendidos,
isto é, caso 0 adquirente ndo receba, a alienante fica obrigada a honrar o compromisso de entrega.
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Com intuito de reduzir a inconsisténcia em transacdes de compra e venda dessas
carteiras, 0 mercado preparou uma central de cessdo de créditos, conhecida como C3 — onde
devem ser registradas as Cessdes de Credito, operada pela Camara Interbancaria de Pagamentos
(CIP). Trata-se de uma espécie de camara de compensacgao que séo realizados registros de todas
as carteiras de crédito negociadas entre as institui¢cbes financeiras.

4.6.1. Cessdo de Crédito: BR GAAP

A norma que autorizam a cessdo de crédito?® entre institui¢es financeiras, no Brasil,
sd0 as Resolugdes n° 2.686/00 e n° 2.836/01%° do CMN.

A Resolugdo n°2.686/00 do CMN autorizou a cesséo de crédito as sociedades andnimas,
desde que se atenda alguns critérios, esta autorizacdo abarca todo tipo de crédito, em condicdes
espontaneamente pactuada entre as partes, podendo ser com ou sem coobrigacéo e obrigando a
transferéncia de contratos, titulos e garantias objetos da negociacdo para a cessionaria. Porém,
excetua-se 0s dessa autorizagao os contratos de cessdo de arrendamento mercantil, nos quais o
controle dos bens arrendados permanece com a titularidade do cedente.

A Circular n° 3.213/03 do BACEN determina que o resultado advindo de cesséo de
credito seja apurado e reconhecido em conta de resultado pela cedente na data da contratagéo
da operagdo, com a baixa do titulo utilizado para registro da operacdo. A instituicdo deve
apropriar como acréscimo ou estorno das rendas, limitadas ao valor apropriado no periodo da
operacdo analisada, independente se o resultado for positivo ou negativo.

Ainda nesta mesma norma (Circular n°® 3.213/03 do BACEN) é esclarecido que as
cessOes com coobrigacdo devem ser contabilizadas pelo cedente em conta de compensagéo do
ativo em contrapartida a conta de compensagéo no passivo. Se, por ventura, a institui¢cdo venha
a assumir operacdes coobrigadas com inadimplemento, determina-se que o credito seja
contabilizado contra o titulo pelo registro original da operagé&o.

Nota-se que 0o CMN e o BACEN vém adotando medidas com a finalidade de aumentar
0 controle sobre as operacfes de cessdo de créditos. Prova disto é a continua emissdo de
normativos referentes ao tema, principalmente apds o escandalo envolvendo o Banco

Panamericano®C.

28 Relacionadas a empréstimos, financiamentos e arrendamentos mercantis para instituicdes de mesma natureza.
29 Nesta Resolucdo autoriza-se, também, as instituigdes a cederem créditos para entidades ndo integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, desde que as cessBes sejam sem coobrigacao da cedente e realizadas a vista, sendo
vedada a recompra dos créditos cedidos.

30 Cconforme o BACEN, este banco vendia carteiras de crédito para outras instituicdes financeiras, porém n3o
baixava de sua contabilidade, com isso incorria em dupla contagem de ativos financeiros.
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Outra norma que se destaca € a Resolucdo n° 3.533/08 do CMN, que regulamenta sobre
modificacdo quanto a contabiliza¢do de venda ou transferéncia de ativos financeiros, objeto de
cessdo de crédito entre instituicdes.

Esta norma, orienta a classificagéo dos ativos financeiros vendidos ou transferidos em
trés categorias:

I.  OperagGes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios®;
Il.  Operacdes com retencdo substancial dos riscos e beneficios;
I1l.  Operacdo sem transferéncia nem retencdo substancial dos riscos e beneficios.

Deve-se atentar que cada uma dessas classificagdes tem sua peculiaridade. No caso de
ativos classificados no item “I”, deve baixar o ativo financeiro objeto da venda do registro
original, e o resultado apurado deve ser apropriado no resultado do periodo, de forma segregada.
Por outro lado, a cessionaria deve realizar o registro do ativo pelo valor desembolsado, e manter
registros de controles “extracontabeis” sobre o valor de contrato da operagao.

No item “II”, a Resolug¢do 3.533/08 orienta que o ativo seja registrado em seu valor
integral, e o valor referente ao contrato da operacdo devera compor a mesma conta, em
contrapartida a um passivo que representa a obriga¢do assumida. Além disso, a cedente deve
apropriar as receitas e despesas mensalmente no resultado do periodo, durante todo o prazo do
contrato. Por outro angulo, a cessionéria fica obrigada a registrar os valores desembolsados na
cessdo do ativo, apropriando mensalmente as receitas ao resultado do periodo, e deve observar
também o prazo do contrato.

Se no item “III”” houver a transferéncia de controle dos ativos financeiros negociados,
orienta-se que seja realizado os procedimentos adotados para o item “I”. Contudo, caso sejam
identificados novos direitos ou obrigacfes na operacéo, se faz necessario o registro no ativo ou

passivo da instituicdo, conforme a natureza.

4.6.2. Cessao de Credito: IFRS
A cessdo de credito é tratada na norma IAS 39. De acordo com esta norma, deve-se
avaliar a transferéncia dos riscos e beneficios provenientes da cessao do instrumento negociado,

com a transferéncia total dos riscos e beneficios. O ativo deve ser baixado pela cedente em

3L A retencéo substancial dos riscos e beneficios é caracterizada “quando o valor da garantia prestada, de
qualquer forma, para compensagdo de perdas de crédito, ou quando o valor das cotas subordinadas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) adquiridas, for superior a perda média histérica do ativo financeiro
objeto da operacdo de venda ou de transferéncia, ajustada para as condi¢Ges correntes da economia, acrescida de
dois desvios-padrdo.”
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contrapartida a um direito e obrigacdo em decorréncia da transferéncia dos ativos para a
cessionaria.

O IAS 39 estabelece que, se o0s riscos e beneficios do ativo financeiros forem retidos, a
cedente deve manter o reconhecimento existente no ativo e, se os riscos e beneficios ndo forem
transferidos e nem retidos substancialmente, deve ser determinado se o controle do ativo foi
mantido ou ndo. O fator determinante neste caso € o controle, sendo que se este existir, a cedente
deve manter o reconhecimento do ativo. Caso contrario, o ativo deve ser baixado e a instituicdo
deve reconhecer pelo valor justo os direitos (ativos) e obrigacOes (passivos) decorrentes da
cessao.

Desta forma, em caso de uma cessao de crédito onde os riscos e beneficios forem retidos
pela cedente, isto é, uma cessdo de crédito com coobrigacdo, o ativo ndo deve ser baixado e
devera haver o reconhecimento de um passivo em decorréncia deste tipo de cessdo. As receitas

devem ser apropriadas pela taxa de juros efetiva ao longo do prazo remanescente do contrato.

4.6.3. Cessdo de Crédito: Divergéncias entre BR GAAP e IFRS

Até 0 ano de 2011, observa-se conflitos entre as normas BR GAAP e IFRS, uma vez
que o COSIF orienta a baixa do ativo, independentemente da existéncia ou ndo de coobrigacéo,
por outro lado, o IAS 39 recomenda a observacdo da transferéncia dos riscos e beneficios para
decis&o da baixa ou néo.

De acordo com as normas BR GAAP, vigentes até 2011, o reconhecimentos das receitas
deveria ser registrado no momento da cesséo, baixando os ativos financeiros das demonstragoes
financeiras da entidade. Por outro lado, as normas internacionais determina que deve ser
mantido no ativos em seu balanco se o banco que estiver alienando a carteira retiver a
responsabilidade, isto €, o risco da operacdo; reconhecendo o resultado ao longo do periodo do
crédito.

Deste modo, poderia ocorrer uma reversdo de ganhos antecipados em uma cesséo de
crédito com coobrigacdo, caso fosse levado em consideracéo a alteragdo para as normas IFRS.
Sendo que os resultados ndo mais seriam reconhecidos imediatamente, e sim ao longo do
periodo do crédito. Tal reversdo tenderia a provocar um impacto negativo no PL da instituicdo
financeira, uma vez que o ganho antecipado seria revertido.

Aresolugéo n® 3.533/08 do CMN alterou a forma de contabilizagéo da cesséo de credito,
que deve ser observada pelas instituicdes financeiras a partir de janeiro de 2012. Esta Resolucéo

buscou aproximacao com as normas IFRS, tendo em vista a consideracdo da retencdo ou nao
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dos riscos e beneficios para realizagao dos procedimentos contabeis, bem como a ndo realizagéo
integral do resultado de uma cesséo.

No que tange ao reconhecimento e a manutenc¢éo do ativo coobrigado, a instituicdo passa
a ter mais limitagdo de operacdo com comprometimento da alavancagem, sendo que parte do
capital levantado na transacdo fica retido no passivo. A instituicdo fica obrigada a continuar
alocando capital para os ativos mantidos em virtude do risco assumido. Passa a vigorar que a
receita obtida na cessdo ndo mais podera ser contabilizada integralmente e devera observar o

prazo remanescente dos contratos negociados.

4.7. Instrumentos Financeiros

O IAS 32 define um instrumento financeiro como um contrato que gere um ativo
financeiro em contrapartida a um passivo financeiro ou instrumento de patriménio entre
diferentes pessoas, sejam fisicas ou juridicas. Ainda nesta mesma norma € descrito que 0s
instrumentos  financeiros compreendem ativos financeiros®?, passivos financeiros®® e
instrumentos de patriménio®*; também conhecido como instrumento de capital.

Lopes, Galdi e Lima (2009) esclarecem que os derivativos se comportam de acordo com
mudancas nas taxas de juros, precos de commodities, e outras varidveis, sendo que requer um
investimento inicial menor do que seria necessario para contratos semelhantes com respostas a
fatores de mercado, sendo sempre liquidados em datas futuras.

Lopes e Lima (2003) complementam expondo a ocorréncia de um aumento no volume
de negociacdes de titulos, comentando a evolugéo dos instrumentos financeiros em negociagdo
no mercado. Para 0s autores, estes acréscimos sdo provenientes das possibilidades de utilizacdo
de derivativos como mecanismos mais sofisticados para a melhora do retorno das carteiras de

investimento, e também, promove a protecdo contra riscos ainda ndo contemplados.

32 podem ser: caixa; instrumento de patrimonio de outra entidade; direito contratual de receber caixa ou ativo
financeiro ou de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros sob condi¢Ges favoraveis a instituigdo; contrato
gue serd ou podera ser liquidado com instrumento de patrimdnio proprio e que seja nao derivativo ou derivativo
com especificidades (vide IAS 32, item 11, ativo financeiro).

33 podem ser: uma obrigagdo contratual de entregar caixa ou outro ativo financeiro; uma obrigacéo contratual de
trocar ativos e passivos financeiros em situacdo desfavoravel a instituicdo; um contrato que serd ou podera ser
liqguidado com instrumentos de patriménio prdprios e que seja ndo derivativo ou derivativo com especificidades
(vide IAS 32, item 11, passivo financeiro)

3 Para a existéncia de um instrumento de patriménio, o 1AS 32 estabelece que deve existir um contrato que
comprove que a participagdo residual nos ativos de uma entidade, ap6s a retirada dos passivos.
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4.7.1. Instrumentos Financeiros: BR GAAP
Segundo a Resolucdo n°® 3.534/08 do CMN, instrumento financeiro ¢ “qualquer contrato
que dé origem a um ativo financeiro para uma entidade e a um passivo financeiro ou

instrumento de capital préprio para outra”. Segue uma sistematica dos conceitos definidos nesta

norma.

Ativo Financeiro

Passivo Financeiro

Instrumento de Capital Préprio

a) dinheiro;

b) instrumento de capital prdprio
de outra entidade;

c) direito contratual de:

1. receber dinheiro ou outro ativo
financeiro de outra entidade; ou

2. trocar ativos financeiros ou
passivos financeiros com outra
entidade em condigBes que sejam
potencialmente  favoraveis a
prépria entidade; ou

d) contrato a ser ou que possa Ser
liguidado com instrumento de
capital proprio da entidade e que
seja:

1. instrumento financeiro n&o-
derivativo para o qual a entidade
esteja ou possa estar obrigada a
receber um nudmero varidvel de
instrumentos de capital préprio da
entidade; ou

2. instrumento financeiro
derivativo a ser ou que possa ser
liquidado por outra forma que ndo
pela troca de um valor fixo em
dinheiro ou outro ativo financeiro
por um nimero fixo de instrumento
de capital préprio da entidade;

a) obrigacdo contratual de:

1. entregar dinheiro ou outro ativo
financeiro para outra entidade; ou
2. trocar ativos financeiros ou
passivos financeiros com outra
entidade em condigBes que sejam
potencialmente desfavoraveis a
propria entidade; ou

b) contrato a ser ou que possa ser
liguidado com instrumento de
capital préprio da entidade e que
seja:

1. instrumento financeiro n&o-
derivativo para o qual a entidade
esteja ou possa estar obrigada a
entregar um namero variavel de
instrumentos de capital prdprio da
entidade; ou

2. instrumento financeiro
derivativo a ser ou que possa ser
liquidado por outra forma que nao
pela troca de um valor fixo em
dinheiro ou outro ativo financeiro
por um ndmero fixo de instrumento
de capital préprio da entidade;

Qualquer contrato que evidencie
interesse residual nos ativos de
uma entidade apds a deducdo de
todos 0s seus passivos;

Fonte: Elaboracgao propria, a partir da Resolugdo n° 3.534/08 do CMN.

4.7.2. Instrumentos Financeiros: IFRS

As normas internacionais que trata de instrumentos financeiros sdo: IAS 32 e 39, e IFRS
7 e 9. No entanto a norma IFRS 9 vem sofrendo alteracdes e atualizagbes com intuito de
substituir a norma IAS 39.

A norma IAS 32 estabelece os principios para a apresentacdo e classificagdo dos
instrumentos financeiros, enquanto o IAS 39 aborda o reconhecimento e mensuragéo dos ativos
e passivos financeiros, alguns tipos de contratos de compra e venda de itens ndo-financeiros.

Contudo, o IFRS 7 vem detalhando regras de divulgacdo dos instrumentos financeiros para que
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permita ao usuario da informacdo contabil realizar a avaliagdo da performance e posicéao
financeira da entidade, bem como a natureza e extensao dos riscos assumidos.

Conforme o 1AS 32, um instrumento financeiro € definido como “qualquer contrato que
der originem a um ativo financeiro de uma entidade e um passivo financeiro ou instrumento de

patrimonio de outra entidade”. Segue uma sistematica dos conceitos definidos nesta norma:
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Ativo Financeiro

Passivo Financeiro

Instrumento de Capital Préprio

(a) caixa;

(b) um instrumento de patriménio
de outra entidade;

(c) um direito contratual:

(i) de receber caixa ou outro ativo
financeiro de outra entidade; ou
(ii) de trocar ativos financeiros ou
passivos financeiros com outra
entidade sob condigcdes que sejam
potencialmente  favoraveis a

entidade; ou

(d) um contrato que serd ou que
podera  ser liquidado com
instrumentos  de  patriménio

proprios da entidade e que seja:

(i) um ndo-derivativo pelo qual a
entidade esteja ou possa estar
obrigada a receber um ndmero
variavel de  seus  proprios
instrumentos de patriménio; ou

(if) um derivativo que sera ou que
podera ser liquidado de outro modo
que n&o pela troca de um valor fixo
em caixa ou outro ativo financeiro
por um ndmero fixo de
instrumentos  de  patriménio
préprios da entidade. Para essa
finalidade, os instrumentos de
patriménio proprios da entidade
néo incluem instrumentos
financeiros com opcéo de venda
classificados como instrumentos de
patriménio,  instrumentos  que
impdem a entidade uma obrigacéo
de entregar a uma outra parte uma
parcela proporcional dos ativos
liquidos da entidade apenas em
caso de liquidacdo e que sdo
classificados como instrumentos de
patrimdénio, ou instrumentos que
constituem contratos para o
recebimento ou entrega futura dos
instrumentos  de  patriménio
proprios da entidade.

(a) uma obrigacéo contratual:

(i) de entregar caixa ou outro ativo
financeiro a outra entidade; ou

(ii) de trocar ativos financeiros ou
passivos financeiros com outra
entidade sob condicdes que sejam
potencialmente desfavoraveis a
entidade; ou (b) um contrato que
ser4 ou que podera ser liquidado
com instrumentos de patrimonio
proprios da entidade e que seja:

(i) um ndo-derivativo pelo qual a
entidade esteja ou possa estar
obrigada a entregar um ndmero
varidvel de  seus  préprios
instrumentos de patriménio; ou

(ii) um derivativo que serd ou que
podera ser liquidado de outro modo
que n&o pela troca de um valor fixo
em caixa ou outro ativo financeiro
por um nimero fixo de
instrumentos  de patriménio
proprios da entidade. Para essa
finalidade, os instrumentos de
patrimbnio proprios da entidade
néo incluem instrumentos
financeiros com opcdo de venda
classificados como instrumentos de
patrimdénio, instrumentos  que
impdem a entidade uma obrigacao
de entregar a uma outra parte uma
parcela proporcional dos ativos
liquidos da entidade apenas em
caso de liquidacdo e que sdo
classificados como instrumentos de
patrimbnio, ou instrumentos que
constituem  contratos para 0
recebimento ou entrega futura dos
instrumentos  de  patrimdnio
préprios da entidade.

Qualquer contrato que comprova
uma participacao residual nos
ativos de uma entidade, apés a
deducéo de todos 0s seus passivos.

Fonte: Elaboracdo prépria, a partir do 1AS 32.

A diferenciacao entre um passivo financeiro e um instrumento de patrimonio deve ser

realizado para fins de classificacdo. De acordo com o IAS 32, para que um instrumento

financeiro seja qualificado como um instrumento de patrimonio, este ndo deve possuir a
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caracteristica de “entregar caixa ou outro ativo financeiro a outra entidade” ou de “trocar ativos
financeiros ou passivos financeiros com outra entidade sob condic¢des que sejam potencialmente
desfavoraveis ao emitente” (IAS 32, 2003, IN6 “a” ¢ “b”).

4.7.3. Instrumentos Financeiros: Divergéncias entre BR GAAP e IFRS

Ha relativa semelhanca entre as defini¢des apresentadas pelo 1AS 32 e pela Resolucao
n°® 3.534/08 do CMN para instrumentos financeiros, ativos financeiros e passivos financeiros e
instrumentos de capital. Pode-se afirmar que ha certa busca pela convergéncia as normas do
IASB, sendo que as norma estabelecidas pelo CMN nada mais é do que uma mera traducéo da

norma internacional.

4.8. Instrumentos Financeiros — PCLD

Niyama e Gomes (2012, p. 53) esclarecem que a PCLD — Provisdo para Crédito de
Liquidagdo Duvidosa “representa, em qualquer empresa, uma estimativa de perda provavel dos
créditos, em atendimento aos Principios de Contabilidade, em especial ao da competéncia.”

A provisdo, lato sensu®, representa a perda esperada ou estimativa de valores a
desembolsar, que se originam de fatos contébeis ja ocorridos (COSTA NETO, 2003). A PCLD,
numa instituicdo financeira, esta interligada basicamente as operag@es de crédito®®.

Em linhas gerais, o ativo financeiro com maior impacto no célculo da PCLD é o préprio
crédito®’, por meio de instrumentos denominados de empréstimos, financiamentos,
arrendamentos, entre outros. Saunders (2000) e Zamperlini e Rosa (2009) observam que as
operagdes de crédito tem grande relevancia, uma vez que compde a principal atividade®
desempenhada pelas institui¢des financeiras.

Conforme Niyama e Gomes (2012), a constituicdo da PCLD merece atencéo especial,
em se tratando de institui¢Ges financeiras, em virtude das peculiaridades, quais sejam:

a) O ativo a ser provisionado representa um credito a receber decorrente
usualmente de empréstimo, ou seja, a “matéria-prima” utilizada por essas

entidades é o préprio dinheiro.

35 Em sentido amplo.

% para Niyama e Gomes (2012, p.26), “as operagdes de crédito representam, usualmente a principal aplicacio de
recursos pelas institui¢des financeiras, sendo, portanto, a fonte de receita mais significativa.”

37 Para Silva (2009), crédito conceitua-se como “aquele correspondente a troca, No presente, de bens e servicos
por um compromisso de recebimento, no futuro, do capital equivalente a troca somado ao custo da sua
disponibilidade”

3 Intermediagéo financeira entre agentes.
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b) O ativo objeto de provisionamento normalmente € recebido em diversas
parcelas, diferentemente de uma duplicata a receber, e representa parcela
significativa, quando comparado com o patriménio liquido, a medida que os
bancos operam com captacao de recursos de terceiros.

A concessdo de crédito pela instituicio financeira expde, a mesma, a risco de crédito®.
Portanto, pelo fato de estar vinculada as operacdes de crédito, relaciona-se ao Risco de Crédito
e sua mensuragao.

O Acordo de Basileia orienta a respeito de questdes atreladas ao Risco de Crédito e
sobre a forma de alocacdo de capital para sua cobertura, sendo que as orientacfes sobre a
constituicdo de parcela para fazer frente aos riscos de créditos (Pere) foi realizada através da
Circular n® 3.360/07 do BACEN.

Entretanto, apesar da proximidade entre Risco de Credito e PCLD, eles ndo se
confundem, uma vez que o primeiro esta relacionado a constituicdo de parcela que visa
controlar e fiscalizar a margem operacional da instituicdo e o segundo a protecdo da entidade,
em virtude de uma perda esperada para contratos com atraso ou classificacdes que existem

provisionamento.

4.8.1. Instrumentos Financeiros — PCLD: BR GAAP

A resolucdo CMN n° 2.682/99 determina que, para constituicdo da PCLD, além da
metodologia de calculo, a PCLD deve ser constituida mensalmente para fazer frente as perdas
provaveis na realizagdo dos créditos.

A resolugdo CMN n° 2.682/99 ainda orienta que as operagdes de crédito devam ser
classificadas em ordem crescente de risco, aplicando ratings de “AA” a “H”, sendo “AA” para
as de menor risco ¢ “H” para o de maior risco. Com isso, aplica-se um percentual sobre o valor

da operacéo, que posteriormente devera ser alocado para a constitui¢cdo da PCLD.

%9 O risco de crédito, segundo Brito e Assaf Neto (2008, p.19) “pode ser entendido como a possibilidade de o
credor incorrer em perdas, em razBes de as obrigaces assumidas pelo tomador ndo serem liquidadas nas
condigdes pactuadas” e tal risco esta intimamente ligado ao risco de default (inadimpléncia).
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Nivel de Risco Dias de atraso, maximo | Dias de atraso, maximo % de PCLD a ser
(contratos até 36 meses) | (contratos acima de 36 constituida
meses)

AA - - 0%
A 14 29 0,5%
B 30 60 1%
C 60 120 3%
D 90 180 10%
E 120 240 30%
F 150 300 50%
G 180 360 70%
H Acima de 180 Acima de 360 100%

Fonte: Elaboracgao propria, a partir da Resolugdo CMN n° 2.682/99.

Inicialmente o enquadramento no nivel de risco ocorre através de avaliacdo do tomador
do crédito no ato da contratacdo da operacdo. Posteriormente, ocorre 0 ajuste aos niveis de
classificagdo conforme o atraso que venha a ocorrer em cada contrato. Contudo, caso exista um
cliente com mais de uma operacdo contratada, a norma determina que estes sejam avaliados
pela pior classificacdo observada.

O motivo pelo qual os contratos acima de 3 anos tem tolerancia de prazo dobrada é pelo
fato de que a Resolugdo n° 2.697/00 do CMN visou diminuir a alocagdo de PCLD no inicio
desses contratos.

Para tanto, uma operacéo classificada em nivel de risco “H” deve ser reconhecida em
conta de compensagdo apds 6 meses de inadimpléncia, permanecendo por pelo menos cinco
anos, enquanto séo efetivados os procedimentos de cobranca.

A partir da vigéncia da Resolugdo CMN n° 2.682/99, em virtude de niveis de risco mais
elevado, o resultado dessas instituicbes diminuiram pelo fato de que esta norma veda o
reconhecimento de receitas e encargos de crédito com atraso igual ou superior a 60 dias.

Além disso, as instituicbes podem ter seus niveis de riscos revisados, caso tenha tal
necessidade. Fica a critério do BACEN realizar a referida reclassificacdo, com adocdo de

métodos especificos para mensurar a corregao.

4.8.2. Instrumentos Financeiros — PCLD: IFRS
A ndo constituicdo de PCLD para instrumento financeiros cotados a valor de mercado

se justifica a partir do momento em que se observa que o valor de mercado existente se
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equivalera ao valor justo do instrumento, desta forma, a refletir o seu valor realizavel, ao
contrario de um ativo financeiro que seja mensurado ao custo amortizado.

O termo PCLD ndo é utilizado no 1AS 39, porém emprega-se na norma o conceito de
impairment loss, que corresponde a um ajuste no valor de realizagdo de um contrato. Deste
modo, esta perda por impairment loss retrata a esséncia da PCLD adotada no Brasil.

O IAS 39 estabelece que se observe a perda incorrida do ativo financeiro para fins de
provisionamento. Tais perdas devem ser reconhecidas apenas quando houver o evento efetivo
de perda, sendo que as expectativas de perda, isto é, perdas esperadas, ndo poderdo ser
reconhecidas. Com isso, € importante mencionar que para uma perda ser incorrida deve ocorrer
um evento contendo a evidencia da reducdo ao valor recuperavel antes da avaliacdo do ativo
financeiro ja reconhecido na entidade. “O evento de perda deve ter um efeito que possa ser
mensurado de forma confidvel sobre o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados”
(IAS 39, BC110).

Deste modo, cabe a instituicdo observar se existe ou ndo imparidade sobre os ativos
financeiros existentes em suas carteiras, caso se constate prova objetiva de perda, deve
reconhecer a PCLD no periodo de referéncia.

A norma IAS 39 determina que todos os contratos avaliados individualmente e que ndo
apresentem evidencia objetiva de perda do seu valor recuperavel deve retornar para a carteira
coletiva, com a finalidade de apuragdo da PCLD, visando incluir na avali¢do coletiva os ativos
que ndo apresentam evidéncia de perda na avaliacdo individual, com intuito de que estes
contratos sejam provisionados através das perdas incorridas identificadas para o grupo.

Os ativos financeiros que demonstrarem problemas de recuperacdo quando da avaliacao
individual ndo retornam a analise coletiva, pois sua redugdo ao valor recuperdvel ja foi
constatada individualmente, evitando-se dupla contagem quanto a reducéo.

O IAS 39 descreve as razdes para o direcionamento de um contrato avaliado
individualmente que ndo teve evidéncia de perda identificada para a avaliacdo coletiva, entre
as quais destaca-se: “a estrutura conceitual indica que, para uma grande populagao de contas a

receber, algum nivel de ndo-pagamento é normalmente considerado como provavel”.
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Fluxograma de calculo da PCLD conforme IAS 39
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Fonte: Andrade, L. F. F. (2012). Contabilidade de Instituicbes Financeiras no Brasil — Anélise, Critica da
Convergéncia as Normas Internacionais do IASB (p. 131).

O IAS 39 orienta para apropriar os juros pelo fluxo de caixa esperado durante toda a
vigéncia do contrato, sendo utilizado como justificativa que a reducgdo natural dos reflexos no
resultados acontece por meio da contrapartida na PCLD que deve ser constituida. Aumentando
cada vez mais em decorréncia de atraso observado, o que resulta num menor retorno, a medida

gue se aumenta a conta da reducéo ao valor recuperavel do ativo financeiro.

4.8.3. Instrumentos Financeiros — PCLD: Divergéncias entre BR GAAP e IFRS
Umas das principais divergéncias entre a norma BR GAAP e IFRS é que a Resolucéao
n® 2.682/99 expde conceitos de perda esperada para célculo da PCLD, sendo que o IAS 39

usufrui o conceito de perda incorrida. J& foi explicado pelo IASB que o reconhecimento da
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reducdo ao valor recuperavel com base em transacao e eventos futuros esperados € inconsistente
(IAS 39, BC 109).

Conforme o IAS 39, deve haver provisionamento apenas quando houver forte indicio
de perda. A provisao deve ser constituida com base em eventos passados e que indiquem perda
no valor recuperavel do ativo. Entretanto, percebe-se com a discussao da proposta referente ao
IFRS 9, que ha uma forte tendéncia que o IASB oriente observacao da perda esperada para fins
de verificacdo da impairment de ativos financeiros.

No Brasil, as institui¢ces financeiras adotam a Resolucédo 2.682/99 do CMN, na qual ha
aplicacdo de ratings, que variam de “AA” a “H”, com manutengdo dos ratings em caso de
renegociacao, tendo seu reconhecimento por regime de caixa. Deste modo, ndo existe teste de
impairment em BR GAAP, somente em IFRS.

O IAS 39 orienta que a contabiliza¢do dos juros e receitas proveniente das operacoes de
crédito devem ser continuas, apropriando os juros pelo fluxo de caixa esperado, ao passo que a
Resolucao n° 2.682/99 do CMN norteia para que ndo se contabilize receita para contratos com
atraso superior a 59 dias.

E importante mencionar que a contabilizagio para contratos em atraso através do fluxo
de caixa esperado tende a gerar um aumento nas receitas das instituicbes financeiras,
provocando uma antecipacdo de impostos se a verificacdo do valor recuperdvel e o

provisionamento ndo forem realizados de forma correta pela entidade.

4.9. Leasing

As operagdes de leasing ou arrendamento mercantil (nomenclatura instituida pela Lei n°
6.099/74) tiveram origem na antiguidade, sendo praticadas no Brasil desde a colonizacdo, com
arrendamento de terras. Entretanto, os primeiros contatos de leasing datam de 1967 e sdo
ligados a instituicdes financeiras (SOUZA e FAMA, 1997).

A figura referente a “Evolucdo do Valor Presente da Carteira de Leasing”, apesar da
queda do numero de contratos e de seus respectivos valores presente durante os Ultimos anos,

demonstra a grande representatividade que possui esse tipo de operacao.



44

Evolucdo do Valor Presente da Carteira: dezembro de 2008 a 2012 - Em R$ milhdes
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m Valor Presente  106.668.639 110.330.811 86.318.624 62.368.708 41.275.892
= N° de Contratos  4.276.708 4.811.314 4.277.735 3.318.193 2.320.938

Fonte: Associagéo Brasileira das Empresas de Leasing - ABEL®.

Em linhas gerais, Niyama e Silva (2009) esclarecem que as operag6es de Leasing podem
ser definidas como transacfes celebradas entre o proprietario de um determinado bem,
denominado arrendador, que concede 0 uso deste a um terceiro, conhecido como arrendatario,
por um determinado periodo de tempo. Ao final, o arrendatéario tem a opcéo de adquirir o bem,
devolver ou prorrogar o contrato.

Existem, basicamente, duas modalidades de Leasing: o operacional e o financeiro. No
operacional, o arrendador é a propria empresa que recebe prestaces da arrendataria pelo
servico de um ativo & sua disposicdo (SOUZA e FAMA, 1997). No financeiro, o funcionamento
aproxima-se de um financiamento, sendo que uma entidade arrendadora adquire o ativo
conforme as especificacbes da arrendatéria, recebendo pagamentos de prestacdes em
contrapartida. Normalmente, esse modelo de operacéo é realizado de medio a longo prazo e ndo
tem previsao de cancelamento, mesmo que a arrendataria ndo mais necessite do ativo (SOUZA,;
FAMA, 1997; RECH et al. 2008).

A escolha de uma ou outra modalidade tem suma importancia ressalta RECH (2008),
que a decisdo de tratar um contrato de leasing numa ou outra modalidade, pode alterar
significativamente a posi¢do patrimonial e financeira da empresa, podendo influenciar nas

decisbes de investidores e credores.

40 Disponivel em <http://www.leasingabel.org.br/site/>. Acesso em 29/05/2014.
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Como se trata de uma analise nas instituicdes financeiras, e por estas possuirem
caracteristica de atuarem no mercado, de modo geral, como arrendadoras, buscou-se realizar

uma analise com viés voltado para a contabilizacdo na arrendadora.

4.9.1. Leasing: BR GAAP

No Brasil, o Leasing é conhecido como Arrendamento Mercantil. A lei n® 7.132/83, o
define como: “o0 negdcio juridico realizado entre pessoa juridica, na qualidade de arrendadora,
e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendataria, e que tenha por objeto o arrendamento
de bens adquiridos pela arrendadora, segundo especificacfes da arrendataria e para uso proprio
desta.”

Além de observarem esse dispositivo legal citado anteriormente, as instituicdes
financeiras deverdo atender a Resolugdo CMN n° 2.309/96 que aborda o tema no que diz a
respeito do arrendamento mercantil operacional, na qual autoriza a pratica de de arrendamento
com pessoas fisicas e consolida normas sobre operagdes de arrendamento mercantil financeiro.
A portaria n® 140/1984 do Ministério da Fazendo, também é um dispositivo a ser observado
pelas instituicdes financeiras, para fins de tributacéo.

Com tantos normativos que tratam do mesmo assunto, Pereira et al. (2010) observa que,
no Brasil, a existéncia de legislacGes/regulamentacdes divergentes acarreta na necessidade de
ajustes “extra-contabeis” nas demonstracdes financeiras das arrendadoras.

Conforme a Resolugdo n° 2.309/96 do CMN, as operacGes que ndo observarem
caracteristicas dispostas nesta Resolugdo ndo poderdo ser consideradas como arrendamento
mercantil. Na mesma Resolucdo segrega-se o arrendamento como financeiro e operacional.

Segue a sistematica expressa na Resolucéo n° 2.309/96 do CMN:

Arrendamento Mercantil Financeiro:

Arrendamento Mercantil Operacional:

I- as contraprestacdes e demais pagamentos previstos
no contrato, devidos pela arrendataria, sejam
normalmente suficientes para que a arrendadora
recupere o custo do bem arrendado durante o prazo
contratual da operacéo e, adicionalmente, obtenha um
retorno sobre 0s recursos investidos;

I1- as despesas de manutencgdo, assisténcia técnica e
servigos correlatos a operacionalidade do bem
arrendado sejam de responsabilidade da arrendataria;
I11- o preco para o exercicio da op¢do de compra seja
livremente pactuado, podendo ser, inclusive, o valor
de mercado do bem arrendado.

| — as contraprestacdes a serem pagas pela arrendataria
devem contemplar o custo de arrendamento do bem e
0S Sservicos inerentes a sua colocagdo a disposicdo da
arrendataria, ndo podendo o valor presente dos
pagamentos ultrapassar 90% (noventa por cento) do
"custo do bem";

I1 — 0 prazo contratual deve ser inferior a 75% (setenta
e cinco por cento) do prazo de vida til econdmica do
bem;

111 — o preco para o exercicio da op¢ao de compra deve
ser o valor de mercado do bem arrendado;

IV —ndo haja previsdo de pagamento de valor residual
garantido.

Fonte: Elaboracdo propria, a partir da Resolugdo n° 2.309/96 do CMN.
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As caracteristicas a serem observadas no Arrendamento Mercantil Operacional, pelas

normas BR GAAP, mostra-se bastante proximo das normas em US GAAP.

4.9.2. Leasing: IFRS

De acordo com o IAS 17, arrendamento mercantil € um acordo entre partes, em que 0
arrendador transmite ao arrendatério o direito de utilizar um ativo por um periodo de tempo
previamente acordado, em troca de pagamento ou série de pagamentos. Nesta norma, €
esclarecido que os riscos e beneficios referentes ao ativo sdo transferidos do arrendador para o
arrendatério.

E definido na IAS 17 que arrendamento financeiro como aquele que transfere todos os
ricos e beneficios inerentes ao ativo para o arrendatario, mesmo que a propriedade ndo seja
efetivamente transferida. Por outro lado, o arrendamento operacional é definido como todo
aquele que ndo é financeiro.

Ernst & Young e Fipecafi (2010) ressaltam que a norma IAS 17 estabelece que a
classificacdo do arrendamento deve ser realizada na data de inicio do arrendamento e que, uma
vez que que classificado como arrendamento, ndo had como em mudanca de classificacdo, exceto
em caso extremo mudanca substancial do contrato, de modo a descaracterizar o contrato e sua
respectiva classificagéo.

O IAS 17 apresenta uma sistematica para que um contrato seja classificado como tal:

Arrendamento Financeiro: Arrendamento Operacional:
I — Transfere substancialmente todos os riscos e | | — N&o transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade; beneficios inerentes a propriedade;

I1 — Ocorre transferéncia do bem até o final do periodo

de contrato;

Il — O arrendatario pode comprar o ativo por valor

residual abaixo do valor justo do bem ou se o prazo do

arrendamento for igual a vida econémica do ativo;
Fonte: Elaboracdo propria, a partir do IAS 17.

O IAS 17 determina que os bens arrendados devem compor o grupo de “Ativo
Imobilizado” e, em contrapartida, uma obrigacdo correspondente deve ser registrada em
“Outros Passivos”. Em ambos casos devem ser reconhecidos inicialmente pelo Valor Justo do
Ativo, ou se este seja inferior, o reconhecimento deve ser feito pelo valor presente dos
pagamentos minimos de arrendamento. Quanto aos “encargos financeiros a pagar” decorrente
da operacdo devem ser reconhecidos em cada periodo durante o prazo de vigéncia do
arrendamento com base numa taxa de juros implicita na operacdo, devendo a instituicdo

observar para os bens arrendado a mesma diretriz de depreciacao aplicavel aos bens proprios.
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A seguir, a orientacdo em relacdo a contabilizacdo do arrendamento financeiro, em IFRS

(IAS 17), tanto na arrendadora quanto na arrendataria:

Arrendadora (Financeiro):

Arrendataria (Financeiro):

a) Deve reconhecer um ativo como recebivel em valor
equivalente ao investimento liquido no arrendamento;
b) As prestaces recebidas ao longo do contrato
deverdo ser contabilizadas como receita financeira e
restituicdo do principal;

c¢) Os custos diretos iniciais, tais como comissdes e
honorérios, devem ser incluidos na mensuracéo inicial
e reduzir o valor da receita auferida ao longo do
contrato;

a) Reconhece inicialmente como ativo e passivo pelo
valor justo ou, se menor, pelo valor presente dos
pagamentos minimos do bem arrendado;

b) Os pagamentos realizados a longo do periodo de
contrato devem ser deduzidos do passivo, alocando-se
os encargos financeiros de cada periodo e
contabilizando como despesa 0s aluguéis contingentes
(parcela das prestagcbes cujo valor nao é fixo,
baseando-se no valor futuro);

c) A depreciagdo do bem deve ser contabilizada de
acordo com o IAS 16 e IAS 38, devendo o ativo ser
totalmente depreciado ao longo da sua vida Util ou do
prazo de arrendamento, o que for menor. Esta
depreciagdo total deve ocorrer apenas se a arrendataria
ndo tiver certeza sobre a obten¢do da propriedade ao
final do contrato. Se houver certeza, o ativo deve
continuar a ser depreciado de acordo com sua vida (til
estimada;

d) A arrendatéria deve aplicar o IAS 36 para verificar
se 0 ativo apresenta imparidade;

Fonte: Elaboracdo prépria, a partir do I1AS 17.

A contabilizacdo do arrendamento operacional, em IFRS (IAS 17), para a arrendadora

e arrendataria ocorre da seguinte forma:

Arrendadora (Operacional):

Arrendatéria (Operacional):

a) Devem apresentar os ativos de acordo com a
natureza;

b) A receita do arrendamento deve ser reconhecida
pelo método linear, ao longo do prazo de
arrendamento;

c) Os custos, inclusive depreciagdo, devem ser
reconhecidos como despesa contra as receitas
auferidas. A depreciacdo deve observar as IAS 16 e
IAS 38 e, para verificacdo da imparidade, devera ser
observado o IAS 36;

d) Os custos diretos iniciais devem ser adicionados ao
valor do ativo arrendado e reconhecido como despesa
ao longo do contrato;

a) Deve reconhecer as prestacfes previstas como
despesa utilizando o método linear pelo prazo do
contrato;

Fonte: Elaboracdo prépria, a partir do IAS 17.

Nota-se que, segundo as orienta¢fes em IFRS, quanto ao registro de arrendamento, deve
ser realizado o reconhecimento de um recebivel na arrendadora; enquanto na arrendataria é

reconhecido como um imobilizado e um passivo correspondente.
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4.9.3. Leasing: Divergéncia entre BR GAAP e IFRS

H& um relativo estreitamento entre as normas BR GAAP e IFRS, tendo em vista as
alteracdes promovidas na Lei n° 6.404/76, através da Lei n® 11.638/07. O CPC 06, elaborado
com base no IAS 17, trata leasing com intencdo de contribuir para a convergéncia, entretanto
ndo foi referendado pelo CMN.

A Resolugdo CMN n° 3.617 determina a contabilizacdo do bem arrendado, na
contabilidade da arrendadora, como ativo imobilizado (ocasionando uma dupla contagem de
imobilizado, na arrendadora e na arrendataria). Desta forma, ha um conflito entre as normas BR
GAAP.

Nesse mesmo sentido, relacionando ao leasing financeiro, a “teoria da esséncia sobre a
forma” ndo é prevalecida em BR GAAP, uma vez que o IAS 17 caracteriza essa modalidade de
arrendamento como um modo de financiamento para as arrendatarias, mesmo que o contrato
tenha caracteristica juridica de contrato de aluguel de ativos. Autores como Niyama (2008,
p.128), defende que “a luz da teoria da contabilidade, se a esséncia econémica é uma compra
financiada, esta deve prevalecer como critério de mensuracao”.

Apesar de existir indicios da observancia da esséncia sobre a forma, de modo geral, nas
normas BR GAAP, para contratos de leasing, no Brasil, ndo ha essa observancia. Sendo que as
arrendadoras continuam obrigadas a registrar os ativos em seu imobilizado, mesmo ndo sendo

detentoras dos riscos e beneficios desses ativos arrendados.

5. APURACAO E ANALISE DOS DADOS
Neste capitulo apresentaremos a posicao de cada Instituicdo Financeira e a comparagéo
do lucro liquido segundo os padrGes BR GAAP e IFRS, para o periodo de 2010 a 2013, e a

andlise das divergéncias, quando for o caso.
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5.1. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: Banco do Brasil

Lucro Liquido Banco do Brasil: BR GAAP x IFRS
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstra¢@es Financeiras.

Em 2013, houve uma expressiva variagdo do lucro liquido apurado em IFRS e BR
GAAP, representando 28,36% de variacdo. A maior parte dessa variacdo foi decorrente de
mudancas na proporcdo detida por acionistas ndo controladores.

Segundo as préticas contabeis adotadas pelas institui¢cdes financeiras no Brasil, a Oferta
Publica de Acbes da BB Seguridade gerou um ganho na alienacdo de investimentos
permanentes registrados em Receitas ndo operacionais.

Em conformidade com o IFRS 10, as mudancas na participacdo societaria de uma
controladora em uma subsidiaria que ndo resultam na perda de controle da subsidiaria pela
controladora constituem transagdes patrimoniais. Desta forma, o Banco reconheceu diretamente
no patrimoénio liquido a diferenca entre o valor ajustado das participacGes de acionistas ndo
controladores e o valor justo da contrapartida recebida e atribuiu essa diferenca ao acionista

controlador.
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5.2. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: Itau

Lucro Liquido Itau: BR GAAP x IFRS
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstra¢es Financeiras.

As variagOes decorrentes da apuracdo do lucro liquido, em IFRS e BR GAAP,
apresentou mais significancia para o anos de 2010 e 2013. Sendo que, para 2010 a variagéo foi
correspondente a 6,22% e para 0 ano de 2013, este valor foi de 5,00%.

Para estes dois anos, a conta de “PCLD” foi a que representou maior variagao se comparados o
lucro apurado em BR GAAP e IFRS. As diferencgas entre normas BRGAAP e IFRS resultaram
em valores diferentes de PCLD e em consequéncia o ajuste foi reconhecido.

Enquanto em BR GAAP, a PCLD é constituida com base em dias de atraso do
pagamento e as carteiras sdo rankeadas por nivel de risco; em IFRS, a PCLD ¢ constituida com
base na relevancia desta carteira, sendo que somente pode ser contabilizada a PCLD com base
em eventos passados ou que tenha alta probabilidade de ocorréncia.
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5.3. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: Bradesco

Lucro Liquido Bradesco: BR GAAP x IFRS
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstra¢@es Financeiras.

Em 2013, houve uma baixa variacdo dos Lucros Liquidos apurados em IFRS e BR
GAAP, representando 3,81%. Durante o periodo de 2010 a 2011, o lucro liquido apurado pelo
BR GAAP e IFRS foram praticamente semelhantes, tendo em vista que as divergéncias
existentes entre as normas ndo afetaram de forma significativa a apuragédo o lucro desta
instituicdo financeira.

A variacdo apurada do lucro liquido ocorrida em 2013 foi, em grande parte, decorrente
da conta “Ajuste ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos”.

Em BR GAAP, a PCLD é constituida com base na analise dos riscos de realiza¢do das
operacBes de crédito, em montante considerado suficiente para cobrir eventuais perdas,
conforme requerimentos estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 2.682/99, o qual considera
determinados parametros regulamentares.

Para fins de IFRS, a provisdo para perdas sobre crédito foi estabelecida com base no

historico de perdas e outras informagdes conhecidas por ocasido da avaliacéo.
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5.4. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: Caixa Econdmica Federal

Lucro Liquido Caixa Econémica Federal: BR GAAP x IFRS
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstra¢@es Financeiras.

No caso da Caixa Econémica Federal, ha somente trés anos de amostra. O ano de 2011
representou a maior variabilidade no lucro liquido, ficando em 28,86%.

A conta “Perdas com ativos financeiros” teve maior significancia na discrepancia entre
0 lucro apurado em BR GAAP e IFRS. A PCLD vinculada a operacdes de crédito, segundo a
regulamentacdo do Banco Central (BRGAAP), inclui estimativas de perdas futuras que nédo
podem ser aplicadas para fins de IFRS, permitindo somente o reconhecimento de perdas

incorridas.
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5.5. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: Santander

Lucro Liquido Santander: BR GAAP x IFRS
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstra¢@es Financeiras.

Durante todos os anos analisados, no Banco Santander, houveram grandes variagdes do
lucro liquidos apurado em IFRS e BR GAAP, correspondendo a 47,67% em 2010; 54,08% em
2011; 50,38% em 2012; e 63,97% em 2013. Para esses quatro anos, 0 que mais impactou na
diferenca do lucro liquido apurado em BR GAAP ¢ IFRS foi em conta de “Reversédo da
amortizacao do agio”.

Segundo 0 BR GAAP, o0 agio é amortizado sistematicamente durante um periodo de 10
anos e 0 4gio registrado esta sujeito ao teste de impairment pelo menos uma vez por ano ou em
menor periodo, no caso de alguma indicacao de redugéo do valor recuperavel do ativo.

Segundo o IFRS, em conformidade com o IAS 38 — Ativos Intangiveis, 0 &4gio ndo é
amortizado, mas testado para fins de determinacéo de seu valor recuperavel, ao menos uma vez
por ano, e sempre que houver indicacdo de que agio possa sofrer reducdo no valor recuperavel;

comparando-se seu valor recuperavel a seu valor contabil.
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5.6. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: HSBC

Lucro Liquido HSBC: BR GAAP x IFRS
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstra¢@es Financeiras.

As variagdes mais significativas ocorridas no Banco HSBC foram para os anos de 2010
e 2011, correspondendo a 14,17% no primeiro ano, e 16,93% no segundo ano. Apesar da brusca
queda no lucro liquido auferido no ano de 2013, o banco mostrou-se com a apuracao do lucro
liquido bem proximos em termos da adogdo de BR GAAP e IFRS.

Para o ano de 2010 e 2011, a conta “Redugdo ao valor recuperavel de empréstimos e
adiantamentos” teve maior impacto na distor¢cao do lucro apurado em IFRS e BR GAAP.

Em conformidade com o IAS 39, a provisdo para reducdo ao valor recuperavel em
operacOes de crédito é reconhecida de forma individual ou coletiva quando h& evidéncia
objetiva de ndo recuperabilidade. Perdas esperadas, relativas a eventos futuros, ndo sao
reconhecidas.

No BR GAAP, a provisdo para perdas em operacdes de crédito é calculada de acordo

com os critérios estabelecidos pelo BACEN.
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5.7. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: Votorantim

Lucro Liquido Votorantim: BR GAAP x IFRS
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstra¢@es Financeiras.

O Banco Votorantim teve suas variagdes durante os anos de 2010 a 2014 relativamente
constantes, apesar de ter sido o Unico banco da amostra que apresentou prejuizo. As
demonstracges financeiras deste banco mostrou-se inconsistentes pelo fato da alta variagdo do
lucro liquido reajustado em BR GAAP.

Para os quatro anos, a conta “Cessao de crédito com coobrigacdo” foi responsavel pela
maior parte das variagdes ocorridas no lucro liquido em BR GAAP ¢ IFRS. A conta “Provisdo
para perdas por reducdo ao valor recuperavel” foi a segunda maior responsavel por essa
diferenca entre o lucro apurado em cada norma.

Até 31/12/2012, no BR GAAP, as cessdes de operacdes de crédito eram contabilizadas
através do reconhecimento do resultado no momento da realizacdo da cesséo, independente da
retencdo ou nédo do risco.

Para atendimento as normas do IFRS, quanto existe a cessdo de ativos financeiros com
retencdo substancial dos riscos e beneficios relacionados aos ativos transferidos, esses
permanecem no balan¢o do Conglomerado e é reconhecido um passivo em associacao.

Pelo advento da Resolugdo 3.533/08 do CMN, a partir de 01/01/2013, as transferéncias
efetuadas seguem o mesmo procedimento quanto ao tratamento contabil, tanto para o IFRS
como para 0 BR GAAP, ndo havendo assim diferencas de praticas contabeis para o tratamento

contabil das operacgdes realizadas a partir desta data.
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5.8. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: Safra

Lucro Liquido Safra: BR GAAP x IFRS
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstra¢@es Financeiras.

Em 2011, no Banco Safra, houve relevante variacdo dos Lucros Liquidos apurados em
IFRS e BR GAAP, representando 30,61%, para o ano de 2012, a variacdo foi de 14,28%. Mas,
em contrapartida, o lucro liquido apurado em 2010 e 2013 apresentaram convergéncia as
normas IFRS.

A variacdo no ano de 2011 ocorreu, grande parte, em conta de “Baixa de comissdes
sobre operagdes de crédito e de arrendamento mercantil designados ao valor justo”. As
comissdes diferidas, para fins de BRGAAP, da carteira de operacdes de crédito pré-fixadas
foram baixadas, uma vez que essa carteira de operacdes crédito foi reconhecida ao valor justo

de acordo com o IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento ¢ mensuragao”.
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5.9. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: CitiBank

Lucro Liquido CitiBank: BR GAAP x IFRS

1.600.000
BR GAAP

1.400.000 IFRS

= 1.200.000
‘EET‘\

1.000.000
[=]
=

g_ 800.000
o
[=]

S 600.000
=]
o

400.000

200.000

0

2010 2011 2012 2013
Ano

Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstra¢es Financeiras.

Em 2011, no Banco CitiBank, houve enorme variagdo dos Lucros Liquidos apurados
em IFRS e BR GAAP, representando 58,88%. Para 0 ano seguinte, a variacdo foi de 27,88%.
O referido banco, em 2013, mostrou-se com lucro liquido préximo ao que foi apurado em IFRS.

A conta “Empréstimos e adiantamentos a clientes” (liquido de provisdo para perdas com
reducdo ao valor recuperdvel) apresentou maior variabilidade na apuracdo do lucro em BR
GAAP e IFRS para os anos de 2010, 2011 e 2012.

Para fins do IFRS, o Banco considera em cada data do balanco patrimonial se existe
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro individual ou de que uma carteira de ativos
financeiros esta com indicacdo de reducao no valor recuperavel. A reducéo ao valor recuperavel
é reconhecida quando hé evidéncia objetiva de que um evento de desvalorizagdo ocorreu apos
a data do reconhecimento inicial do ativo, mas antes da data do balanco patrimonial, e for
determinado que os eventos de desvalorizagcdo terdo um impacto nas estimativas de futuros
fluxos de caixa do ativo financeiro individual ou de uma carteira de ativos financeiros. O
montante da reducéo ao valor recuperavel que for reconhecido é baseado no valor contabil atual
do instrumento financeiro na data do balanco patrimonial, comparado com o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados, considerando a taxa de juros efetiva do instrumento. No
IFRS, empréstimos sdo baixados quando ndo tem mais perspectiva de recebimento sobre os

contratos.
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No BR GAAP, a PCLD ¢ apurada em conformidade com os preceitos da Resolucdo n°
2.682/99 do CMN, considerando-se a classificacdo das operacdes em nove niveis de risco que,
por sua vez, estdo diretamente relacionados ao percentual da provisdo a ser constituida.

Empréstimos sdo baixados apds 360 dias de atraso no BR GAAP.

5.10. Lucro Liquido em BR GAAP e IFRS: BTG Pactual

Lucro Liquido BTG Pactual: BR GAAP x IFRS
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor, a partir de consulta as Demonstracfes Financeiras.

Em 2013, no Banco BTG Pactual, houve uma pequena variacao do lucro liquido apurado
em IFRS e BR GAAP representando 3,14%. Durante todo o periodo analisado percebe-se uma
certa constancia nas apuracgdes do lucro liquido.

Em 2011, tal variagdo decorreu principalmente em conta “Reclassifica¢do de variagcdo
cambial sobre investimentos no exterior”. Outra conta que apresentou uma diferenca do lucro
apurado pelas normas foi a “Reversdo de amortizagdo do agio”, porém, em menor escala.

A conta de “Reclassificacdo de variagdo cambial sobre investimentos no exterior”
refere-se a variacdo cambial sobre o investimento no exterior que para fins de BR GAAP ¢
reconhecida no resultado do exercicio enquanto que em IFRS ¢ reconhecida no PL em “outros
resultados abrangentes”, quando a moeda funcional € diferente da moeda de apresentagédo do

controlador.
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6. CONSIDERACOES FINAIS

Percebe-se esfor¢cos das normas brasileiras em convergir com as normas internacionais.
Iniciando-se pela criacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC (2005),
posteriormente com a vigéncia das Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, da exigéncia de divulgacéo
dos demonstrativos financeiros das institui¢fes financeiras, em IFRS, a partir de 2010; além de
Resolucdes e normativos emitidos pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, Conselho
Monetério Nacional - CMN, Comisséo de Valores Monetarios — CVM, Banco Central do Brasil
— BACEN, entre outros 6rgaos que modificaram suas normas em prol da incluséo de conceitos
base das normas internacionais. Como por exemplo, Valor Justo (por meio da observacéo do
Valor de Mercado) e Imparidade (reducdo ao Valor Recuperavel).

Nessa linha, a pesquisa realizada objetivou uma andalise documental entre as normas BR
GAAP e IFRS, com vistas a verificar normas relevantes e as principais operacoes e transacoes
desempenhadas por instituicdes financeiras no Brasil. No intuito de verificar as divergéncias
entre as normas e 0s impactos provocados na contabilidade das institui¢6es financeiras atuantes
no Brasil.

O interesse em estudar esse ramo na contabilidade surgiu da necessidade em explorar
melhor as consequéncias na contabilidade brasileira decorrente da convergéncia das normas
internacionais. Além de ser alvo de pouco estudo e producéo de trabalhos académicos, porque
geralmente sdo excluidas de amostras de pesquisas existentes. E, ainda, repercute na vida de
cada pessoa, pois tem sua devida importancia sistémica para a economia de qualquer pais, como
intermediador financeiro.

Para a concretizacdo da pesquisa, foram selecionadas as seguintes normas relevantes,
operac0es e transagdes tipicas de institui¢bes financeiras: Valor Justo, Imparidade, Combinacgéo
de Negocios, Consolidacdo de Balancos, Cessdo de Crédito, Instrumentos Financeiros,
Instrumentos Financeiros — Provisdo de Crédito de Liquidacdo Duvidosa e Leasing. Para tal
finalidade, foram analisadas as demonstracdes financeiras consolidadas publicadas em BR
GAAP e IFRS pelas 10 maiores instituicdes financeiras, classificadas por meio do ativo total,
que atuam no Sistema Financeiro Nacional, conforme a classificagdo do Bando Central do
Brasil.

Os topicos foram selecionados pelo grau de relevancias nas instituicdes financeiras.
Foram analisados os principais pontos das normas em BR GAAP e IFRS, relacionados aos
topicos com intuito de enriquecer os principais pontos convergentes e divergentes entre eles.

A andlise realizada nas instituicbes financeiras permite observar que ndo ha

uniformidade na divulgacdo das demonstracGes financeiras consolidadas em IFRS para os anos
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de 2010, 2011, 2012 e 2013. Fazendo com que dificulte a compreensao e, inclusive, os impactos
das analises realizadas. Contudo, registra-se um elevado nivel de dificuldade em ter bases
comparativas entre essas instituicdes financeiras analisadas na pesquisa. Esta dificuldade
advém do alto grau de flexibilidade que as insitui¢des financeiras atuantes no Brasil tém para
elaborar e publicar suas demonstracdes financeiras.

Sugere-se para novas pesquisas um detalhamento maior dos motivos nas variacoes dos
lucros apurados em BR GAAP comparados as IFRS, e os respectivos efeitos das demais contas
dos demonstrativos contabeis das instituicdes financeiras. Também, uma analise de outras
instituicGes financeiras que nao fizeram parte da amostra dessa pesquisa, ou seja, ampliar o

escopo de instituicdes financeiras da presente pesquisa.
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