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RESUMO

Um dos principais compromissos da contabilidade com os seus usudrios ¢ a
evidenciacdo, que vai além de apenas divulgar, significando apresentar informag¢des com
qualidade, oportunidade e clareza. O presente estudo teve por objetivo avaliar o grau de
evidenciacdo das operagdes com instrumentos financeiros, conforme o padrdo estabelecido na
IFRS 7. Para tanto, foram analisados os relatdrios contdbeis, das 10 maiores instituicoes
financeiras do Brasil, referentes ao periodo de 2010 a 2014. Por meio da pesquisa documental,
foi apurado do Grau de Evidenciagao de Instrumentos Financeiros (GEIF) para as institui¢cdes
da amostra, atribuindo notas entre 0 ¢ 1 para cada um dos vinte requisitos. Foi constatado que
os relatdrios contdbeis apresentaram aumento no grau de evidenciagdo sobre os instrumentos
financeiros, em relacdo as disposicdes da IFRS 7. Apesar de crescente, o nivel médio de
divulgac¢do dos instrumentos financeiros, de 58%, ¢ considerado baixo, tendo em vista que todos
os itens do IFRS 7 analisados sdo de divulgagdo obrigatéria e o grau de divulgacdo obtido ¢
pouco superior a 50%. Os itens mais divulgados estdo relacionados as categorias de ativos e
passivos financeiros, receitas, despesas, ganhos e perdas dessas categorias. Os menos atendidos
referem-se as garantias aplicadas a passivos ou passivos contingentes, e garantias recebidas de
clientes.

Palavras-chaves: Evidencia¢do; Instrumentos Financeiros; Institui¢des Bancarias; IFRS 7.
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1. INTRODUCAO

Sabe-se que, com o avango dos mercados globais, a necessidade de padronizacgao
contabil para uma evidenciagdo adequada tornou-se essencial as empresas que desejam
expandir seus mercados de atuagdo. Conforme Iudicibus (2009, p.115), evidenciagdo “¢ um
compromisso inalienavel da contabilidade com seus usudrios”. O autor ainda afirma que a
esséncia da evidenciagao ¢ “apresentar informagdo quantitativa e qualitativa de maneira
ordenada, deixando o menos possivel para ficar de fora dos demonstrativos formais, a fim de
propiciar uma base adequada de informacdes para o usuario”. Dantas et al. (2005) ressaltam
que a evidenciagdo vai além de apenas divulgar, significa divulgar com qualidade, oportunidade
e clareza.

O pressuposto € que, por meio de uma evidenciacdo adequada, as empresas
demonstram credibilidade aos mercados. Percebe-se, dessa forma, a importancia da
evidenciacdo para os sistemas financeiro e de capitais, pois esses sdo sustentados pela confianga
que os agentes envolvidos depositam neles. Quando essa relagdo de confianga ¢ quebrada,
verifica-se consequéncias negativas como as crises de liquidez, a fuga dos investidores
estrangeiros e o colapso dos mercados.

No caso do sistema financeiro, em particular, as institui¢gdes bancdrias precisam
divulgar as demonstragdes financeiras e notas explicativas de forma adequada, para que os
usudrios avaliem a significancia dos instrumentos financeiros para sua posi¢cao patrimonial e
performance.

Em termos contdbeis, o International Accounting Standards Board (IASB) € o 6rgdo
responsavel pela emissdo de normas contabeis internacionais, que incluem determinagdes sobre
o disclosure minimo obrigatério. No Brasil, o Banco Central do Brasil (BCB) ¢ o o6rgao
brasileiro que regula a forma de divulgagado contabil das instituigdes financeiras brasileiras, que
devem seguir o Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). No
entanto, por meio da Resolucdo n°® 3.786, de 24 de setembro de 2009, o Conselho Monetario
Nacional (CMN) determinou que as instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BCB,
organizadas sob a forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas a organizar Comité de
Auditoria, devem elaborar e publicar, também, demonstracdes contdbeis de acordo com os
padrdes promulgados pelo IASB. Dessa forma, tais entidades devem fazer divulgacdes em
BRGAAP (normas brasileiras, padrao COSIF) e em International Financial Reporting
Standards (IFRS).
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Para atender as exigéncias de evidenciacdo das normas do IASB relacionadas a
instrumentos financeiros, as institui¢des financeiras brasileiras devem observar a IFRS 7, que
dispde sobre a evidenciagdo de instrumentos financeiros nas demonstragdes contabeis. Essa ¢ a
norma IASB escolhida para ser escopo desse trabalho.

Tendo em vista o exposto, este estudo tem como objetivo avaliar o grau de
evidencia¢do das operagdes com instrumentos financeiros conforme o padrdo de divulgagao
estabelecido na IFRS 7. Por meio de uma pesquisa documental foram elencados 20 itens para
a analise dos relatorios contdbeis (demonstragdes financeiras e notas explicativas). Para o
alcance desse objetivo, faz-se necessario o exame das informagdes divulgadas sobre
instrumentos financeiros nos relatorios contabeis anuais, referentes ao periodo de 2010 a 2014,
das 10 maiores instituigoes financeiras do Brasil, considerando o parametro de ativos totais,
conforme divulga¢do do Banco Central do Brasil (BCB), na posi¢ao de dezembro de 2014.

O presente trabalho justifica-se por diversas razdes, entre elas: (i) o fato de os
instrumentos financeiros representarem a maior parte dos ativos e passivos de uma instituicao
financeira; (i1) a dificuldade de implantacdo de requerimentos contdbeis especificos ligados ao
tratamento dos instrumentos financeiros (MALAQUIAS; LEMES, 2013); (iii) o fato de que as
operagdes com instrumentos financeiros, quando administradas de maneira inadequada podem
apresentar sérios prejuizos para as empresas (MALAQUIAS; LEMES, 2013); (iv) a maioria
dos artigos cientificos sobre instrumentos financeiros analisam apenas um de seus tipos, 0s
derivativos, como ¢ o caso dos trabalhos de Lopes e Lima (2001), Ambrozini (2014) e
Mendonga e Martins (2016); (v) conforme Mendonga e Martins (2016), a evidenciagdo dos
instrumentos financeiros ¢ uma problematica atual; e (vi) a exigéncia de divulgagdo em padrao
internacional, as instituicdes financeiras estdo em um processo de aprendizado e
aprimoramento. Esse trabalho contribuira para que essas institui¢des verifiquem onde precisam
aprimorar as divulgacdes.

Além dessa introducdo (Secdo 1), que contextualiza o tema e define o objetivo da
pesquisa, o presente estudo contempla: a revisdo da literatura sobre o tema, incluindo a
discussao sobre a teoria da evidenciagao, analise dos trabalhos sobre evidenciagao no mercado
financeiro e elucidacdo sobre a norma IFRS 7 (Secdo 2); a descrigdo dos procedimentos
metodoldgicos para a realizagdo da andlise empirica (Se¢do 3); a andlise e discussdo dos

resultados (Sec¢do 4); ¢ as consideragdes finais (Segao 5).
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Evidenciacao Contabil

A evidenciagcdo ¢ um meio para atingir o objetivo da contabilidade, que ¢ “prover
informagdo util para a tomada de decisdes econdmicas” (IUDICIBUS, 2009, p.116). Além
disso, segundo Malaquias e Lemes (2013), a evidenciagao contribui para diminuir ou conter a
assimetria informacional, que € uma das tarefas mais importantes da contabilidade.

Tudicibus (2009, p.116) ressalta que a esséncia da contabilidade ¢ sempre a mesma,
qual seja, apresentar informagdo quantitativa e qualitativa de maneira ordenada, colocando o
maximo de informagdes relevantes nos demonstrativos formais, a fim de propiciar uma base
adequada e completa de informagdes ao usuario.

Para o Basel Committee on Bank Supervision (BCBS, 1998), a evidenciagdo esta
diretamente relacionada a transparéncia, que ¢ definida como uma divulgag¢do publica de
informagdes confidveis e tempestivas que permite os usuarios dessas informagdes fazerem uma
avaliacdo precisa da condicdo financeira, do desempenho do negécio, do perfil de risco e das
praticas de gestdo de risco.

No ambito do sistema financeiro, conforme Dantas et al. (2010), a transparéncia das
informagdes ¢ imprescindivel, pois somente exerce atividade de intermediagdo se houver a
confianca das pessoas nas instituicdes integrantes do sistema. Nesse contexto, para atingir a
transparéncia, os bancos precisam fornecer divulgagdes tempestivas, precisas, relevantes e
suficientes tanto de forma qualitativa como quantitativa (BCBS, 1998).

O BCBS (1998) considera a transparéncia como a chave elementar para a supervisao
bancaria eficiente e para um sistema financeiro solido e seguro. A divulgagao ajuda a prevenir
ocorréncias de problemas nos bancos. A divulgacao adequada permite que a disciplina de
mercado seja mais solida, reforcando assim os incentivos para que os bancos se comportem de
forma mais prudente e eficiente.

Percebe-se a importancia da evidenciagdo para a estabilidade do sistema financeiro, ao
analisar a crise do subprime de 2008. Essa crise foi a que mais se prolongou nos ultimos vinte
anos e atingiu praticamente todas as regides do mundo. O G-20, grupo dos 20 paises mais ricos
do mundo, realizou em 2009 um diagnoéstico da crise financeira, ressaltando que as falhas no
sistema financeiro geraram custos financeiros e sociais extraordinarios. Algumas das

deficiéncias identificadas como impulsionadoras da crise foram: i) deficiéncia nas divulgacdes

12



por parte das institui¢cdes financeiras danificaram a confianca durante a crise; ii) as divulgacdes
nem sempre deixavam claro o tipo e a magnitude dos riscos associados e suas exposi¢des dentro
e fora do balango; iii) falha na transparéncia das informag¢des divulgadas ao mercado; iv) os
investidores e outros participantes do mercado ndo conseguiam obter as informag¢des minimas
sobre o prego e volume de negociacio de varios produtos negociados no mercado de balcao (G-

20, 2009).

22 1FRS 7

Para atender as exigéncias de evidenciacdo das normas do IASB relacionadas a
instrumentos financeiros, as entidades divulgadoras, incluindo as institui¢des financeiras,
devem observar a IFRS 7, conforme mencionado anteriormente.

O objetivo da IFRS 7 ¢ exigir que a entidade evidencie em seus relatorios contabeis
informagdes que permitam que os usudrios avaliem: i) a significancia dos instrumentos
financeiros para a posicdo patrimonial e financeira e para a performance da entidade; ii) a
natureza e extensdo dos riscos provenientes de instrumentos financeiros a que a entidade esta
exposta durante o periodo e ao fim do periodo contabil, e como a entidade administra esses
riscos (IASB, 2008).

Em relagdo a significancia dos instrumentos financeiros, a IFRS 7 define as formas de
divulgacdo dos itens do Balango Patrimonial, definindo as categorias de ativos e passivos
financeiros que devem ser divulgadas, forma de apresentacdo dos ativos ou passivos financeiros
pelo valor justo por meio do resultado, regras de evidenciagdo das reclassificacdes, garantias,
provisdes para perdas. Além disso, estabelece a forma de divulgacdo dos itens de receita,
despesa, ganho ou perda na Demonstracao do resultado. Em relagdo as exigéncias quanto a
natureza e a extensdo dos riscos provenientes de instrumentos financeiros, a IFRS 7 detalha
quais divulgacdes qualitativas e quantitativas devem ser realizadas. Entre as informacdes
quantitativas, a norma trata das divulgacdes sobre risco de crédito, de liquidez, de mercado,
analise de sensibilidade e outras divulgagoes.

Cabe salientar que o presente estudo avaliara o atendimento das regras em relagao a
significancia dos instrumentos financeiros para a posi¢do patrimonial e financeira e para a

performance dos bancos brasileiros.
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2.3 Pesquisas sobre Evidenciacio de Instrumentos Financeiros

O estudo desenvolvido por Dantas et al. (2005) ressalta que a evidenciagdo esta
relacionada a capacidade de transmitir informagdes relevantes com qualidade, oportunidade e
clareza. Os autores avaliaram a dualidade entre os beneficios do disclosure e a relutancia das
organizagdes em aumentar o grau de evidenciacdo. Uma das conclusdes do trabalho foi de que
o aperfeicoamento e o desenvolvimento do disclosure é peca chave para que a contabilidade
atinja seus objetivos de fornecer informagdes uteis para o processo decisorio dos usuarios.

Tendo em vista a importancia da evidenciacdo, varios estudos (GOULART, 2003;
COSTA JUNIOR, 2003; DAROS; BORBA, 2005; PONTE et al, 2007; MALAQUIAS;
LEMES, 2013; OLIVEIRA; LEMES, 2011; AMBROZINI, 2014; e MENDONCA; MARTINS,
2016) tém buscado mensurar o nivel de evidenciacao praticado pelas entidades brasileiras.

Nesse sentido, Goulart (2003) verificou e analisou o grau de evidenciacdo, dos quatro
maiores bancos brasileiros, quanto as questdes relativas a risco de mercado, no periodo de 1997
a 2002. E também de uma instituicao estrangeira nos anos de 2001 e 2002. O autor concluiu
que a evidenciagdo bancaria apresentava nivel incipiente de transparéncia quando comparada a
divulgacdo estrangeira e que havia um baixo grau de detalhamento nas divulgagdes, o que
compromete a integridade da divulgagao.

O trabalho realizado por Goulart (2003), apesar de ndo tratar de instrumentos
financeiros, demonstra-se relevante para esta pesquisa, pois avalia o grau de evidenciagao no
ambito do SFN, evidenciando sua incipiéncia. Outros estudos, abaixo analisados, contudo,
verificam o grau de evidenciagdo de instrumentos financeiros, mas ndo tém por objeto de
analise institui¢des financeiras.

Costa Junior (2003) também identificou deficiéncias nas divulgacdes realizadas por
entidades brasileiras. O autor fez um levantamento da politica de evidenciacao de instrumentos
financeiros por parte de 192 companhias abertas brasileiras, no ano de 2000. Por meio da analise
das demonstragdes contabeis, nos aspectos qualitativos e quantitativos, ele concluiu que as
companhias abertas no Brasil ndo prestam informagdes adequadas no que concerne aos
instrumentos financeiros.

Outro estudo que constatou a deficiéncia nas divulgacdes foi o de Dards e Borba
(2005). Os autores verificaram a evidenciagdo dos instrumentos financeiros derivativos das
vinte maiores empresas brasileiras ndo financeiras, no ano de 2002. Eles concluiram que a

maioria das empresas analisadas ndo informam corretamente e de forma clara ao mercado as
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operagdes com derivativos, conforme exigido pela Instru¢do Normativa n® 235/95 da CVM. As
principais inadequagdes apresentadas sdo: 1) imprecisdo na divulgacdo das notas, faltando a
comparacdo entre os valores contdbeis e de mercado, e também auséncia dos critérios de
avaliacdo para mensurar o valor de mercado; 2) informagao da inexisténcia de instrumentos
financeiros apesar do Balango Patrimonial informar o contrério; 3) informagdo de que o valor
contabil ¢ o mesmo do valor de mercado.

Ponte et al. (2007), por sua vez, fizeram um estudo que avalia quais foram as mudangas
na evidenciacdo de informacdes obrigatorias, ndo-obrigatérias e avancgadas praticadas pelas
sociedades anonimas do Brasil. Foram analisadas as demonstragdes contabeis de 95 empresas
no ano de 2002 e 119 empresas no exercicio de 2005. Os autores verificaram que houve um
avango na evidenciagdo das praticas de responsabilidade social e do balanco social, das
Demonstra¢des do Fluxo de Caixa (DFC) e do Valor Adicionado (DVA). No entanto, o estudo
conclui que as empresas brasileiras ainda tém muito a evoluir no sentido da transparéncia e
qualidade da divulgacdo das demonstragdes contabeis.

A comparagao das divulgagdes realizadas pelas empresas brasileiras e fornecidas para
dois mercados de capitais distintos foi o tema do estudo realizado por Malaquias e Lemes
(2013). Os autores analisaram o nivel de disclosure das demonstracdes financeiras em relagao
aos instrumentos financeiros por parte de 24 empresas ndo financeiras para o mercado brasileiro
e norte-americano, no periodo de 2002 a 2006. O estudo concluiu que os relatdrios fornecidos
para o mercado brasileiro apresentaram um nivel de evidenciagdo com média estatisticamente
inferior ao dos relatorios fornecidos ao mercado norte-americano. Além disso, Malaquias e
Lemes (2013) verificaram que as empresas de setores regulamentados e de maior porte
apresentaram melhores niveis de evidenciagao.

Outro estudo que comparou divulgacdes das mesmas empresas para mercados
distintos foi o de Oliveira e Lemes (2011). Eles analisaram em que nivel as informacdes
contabeis divulgadas nos mercados brasileiro e norte-americano atenderam aos requisitos da
adocdo inicial das IFRS. Os autores selecionaram 20 empresas brasileiras listadas
simultaneamente na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) e na Bolsa de Valores de Sao
Paulo (BOVESPA) e analisaram as demonstragdes elaboradas em 2008. Concluiram que, em
fungdo da adogdo das IFRS, as demonstragoes contabeis em BRGAAP se modificaram mais
substancialmente do que em USGAAP, aumentando o nivel de divulgacdo. Além disso, os
autores também verificaram que o porte da empresa ¢ o setor de atuacdo influenciam

diretamente no disclosure das informagoes.
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Como demonstrado pela pesquisa de Oliveira e Lemes (2011), as normas IFRS
contribuiram para que as empresas brasileiras melhorassem o grau de evidenciacdo das
demonstragoes financeiras. Nesse contexto, Ambrozini (2014), analisou o grau de evidenciagdo
das operagdes com instrumentos financeiros derivativos por 45 companhias abertas brasileiras
com agdes negociadas na BOVESPA. O autor concluiu que o grau de evidenciacdo dos
instrumentos financeiros sofreu uma consideravel melhora ap6s a adog¢ao das normas IFRS no
Brasil. O autor ressalta, também, que 97,8% das empresas fizeram as divulgacdes quantitativas
relacionadas ao valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, enquanto que esse indice
no estudo de Costa Junior (2003) foi de apenas 11,98%.

Em complemento aos estudos apds adog¢do das normas IFRS no Brasil, Mendonga e
Martins (2016), analisaram a evidenciacao dos derivativos nas demonstragdes contabeis de 7
empresas do Setor de Energia Elétrica brasileiro pertencentes ao Novo Mercado (nivel de
governanga corporativa da BOVESPA). Foram analisadas as demonstragdes dos anos de 2003,
2008 e 2013. Os autores concluiram que os indices de evidenciacdo de 2003 foram
significativamente inferiores aos de 2008 e 2013. Além disso, verificaram que ocorreu uma
evolugdo no indice de evidenciacao de 2008 para 2013, corroborando a conclusdo de Ambrozini
(2014) de que a convergéncia ao modelo internacional conferiu uma elevagdo no nivel de
evidenciagdo dos derivativos.

As pesquisas apresentadas nesta revisdo de literatura demonstram que a evidenciagao
de informacdes financeiras por parte das empresas brasileiras era deficiente antes da adog¢ao das
normas IFRS. Também pode-se observar uma melhora significativa na evidenciagao apos a
implementa¢do das normas IFRS no Brasil. Além disso, verifica-se uma evolugao no nivel de
evidenciacdo em demonstragdes financeiras divulgadas em anos posteriores a adocao inicial
das IFRS. Tendo em vista o exposto, o presente estudo busca avaliar o grau de evidenciagdo
dos instrumentos financeiros, € ndo apenas derivativos, no ambito do SFN, tema que ndo foi

explorado nos trabalhos apresentados nessa se¢ao.
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3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Tendo em vista o objetivo de analisar o grau de evidenciacdo dos instrumentos
financeiros nos relatorios contabeis, este trabalho caracteriza-se, quanto a finalidade, como
explicativo e descritivo. Conforme Vergara (2005), a pesquisa descritiva expde caracteristicas
de determinada populac¢do ou fendmeno e também pode estabelecer correlagdo entre varidveis
e definir sua natureza. Segundo a autora, o estudo explicativo € aquele que tem como principal
objetivo tornar algo inteligivel, justificando os motivos, ou seja, tem por objetivo esclarecer
quais fatores contribuem para a ocorréncia de determinado fenomeno.

Em relacdo aos procedimentos técnicos, classifica-se como uma pesquisa documental,
pois as informacgdes para a realizagdo do estudo encontram-se nos relatorios contabeis. Raupp
e Beuren (2003) destacam que a pesquisa documental se baseia em materiais que ainda ndo
receberam um tratamento analitico, tais como relatorios contabeis, com o objetivo de analisar
aspectos relacionados a situacdo patrimonial, econdmica e financeira da empresa.

Por fim, o presente estudo ¢ classificado, quanto a abordagem do problema, como
quantitativo, uma vez que se utiliza de instrumentos estatisticos para o tratamento dos dados
(RAUPP; BEUREN, 2003).

As pesquisas analisadas na revisdo de literatura demonstraram que as evidenciagdes
de informagdes financeiras apresentaram uma melhora significativa apos a implementacao das
IFRS no Brasil. Além disso, houve uma evolu¢ao ano a ano em relacao ao nivel de evidenciagao
das demonstragdes financeiras divulgadas nos anos posteriores a adogao inicial das IFRS,
conforme observado por Oliveira e Lemes (2011), Ambrozini (2014) e Mendonga e Martins
(2016).

Tendo em vista o exposto, ¢ esperado que os maiores bancos brasileiros tenham
aumentado o grau de evidenciagdo sobre os instrumentos financeiros, considerando as

disposicdes da IFRS 7.

3.1 Apuracio do Grau de Evidenciacio

Tendo em vista o propdsito da pesquisa, a primeira etapa do estudo foi o levantamento
das orientagdes de evidenciagdo previstas na IFRS 7. Por meio dessa andlise, foi possivel
separar os itens de evidenciacao conforme estrutura da IFRS 7 e subdividi-los em 20 itens para

a formacao do check-list, conforme indicado no Quadro 1:
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Quadro 1: Relaciio de itens de evidenciacdo exigidos pela IFRS 7

Cédigo do | Item da . . . I
Item IFRS 7 Descricao do item de evidenciacido da IFRS 7
O valor contabil de cada categoria de ativos financeiros:
8 (a), (b) 8.(a) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado;
1 ©) (’d) ’ 8.(b) investimentos mantidos até o vencimento;
’ 8.(c) empréstimos e recebiveis; e
8.(d) ativos financeiros disponiveis para venda;
8.(b) Ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado, mostrando
’ 8 (b) separadamente:
(i) aqueles designados dessa forma no reconhecimento inicial; e
(i1) os classificados como mantidos para negociagao.
O valor contabil de cada categoria de passivos financeiros:
3 8 (a) () 8.(a) passivos financeiros pelo valor justo por meio do resultado; e
8.(f) passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado.
8.(e) passivos financeiros pelo valor justo por meio do resultado, mostrando
4 8 (¢) separadamente:
(1) aqueles designados dessa forma no reconhecimento inicial; e
(i1) os classificados como mantidos para negociagao.
Se a entidade tiver reclassificado um ativo financeiro como um ativo mensurado:
12.(a) pelo custo ou custo amortizado, em vez de pelo valor justo; ou
5 12 12.(b) pelo valor justo, em vez de pelo custo ou custo amortizado;
ela deve divulgar a quantia reclassificada, para dentro e para fora de cada categoria, ¢ a
razdo para a reclassificagdo.
14 14. A entidade deve divulgar:
6 14 (a) 14.(a) o valor contabil de ativo financeiro que ¢ usado como garantia para passivos ou
passivos contingentes, incluindo montantes que tenham sido reclassificados.
7 14 (b) 14.(b) os termos e as condi¢des relativos a garantia.
15. Quando a entidade possuir garantias (de ativos financeiros ou nao financeiros) e
15 estiver autorizada a vender ou reapresentar a garantia na auséncia de descumprimento
por parte do detentor da garantia, a entidade deve divulgar:
8 15 (a) 15.(a) o valor justo da garantia possuida;
9 15 (b) 15.(b) o valor justo de qualquer garantia vendida ou renovada, ¢ se a entidade tiver
obrigacdo de devolvé-la; e
10 15 (c) 15.(c) os termos e as condig¢des associados ao uso da garantia.
16. Quando ativos financeiros sofrerem redu¢do no valor recuperavel por perdas com
crédito e a entidade registrar a perda no valor recuperavel em conta separada, em vez
11 16 de reduzir diretamente o montante do valor contabil do ativo, deve ser divulgada a
conciliagdo das movimentagdes dessa conta durante o periodo para cada classe de
ativos financeiros.
A entidade deve divulgar os seguintes itens de receita, despesa, ganho e perda, quer na
20 demonstragdo do resultado abrangente, na demonstragéo do resultado ou nas notas
explicativas:
20 (a) 20.(a) ganhos liquidos ou perdas liquidas em:
20.(a) - (1) ativos financeiros ou passivos financeiros pelo valor justo por meio do
12 20 (a) resultado, mostrando separadamente aqueles ativos financeiros ou passivos financeiros

designados como tais no reconhecimento inicial, e aqueles ativos financeiros ou
passivos financeiros que sao classificados como mantidos para negociagao;
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Quadro 1: Relaciio de itens de evidenciacdo exigidos pela IFRS 7

Cédigo do | Item da

Item IFRS 7 Descricao do item de evidenciacido da IFRS 7

20.(a) - (i1) ativos financeiros disponiveis para venda, mostrando separadamente a
quantia de ganho ou perda reconhecida como outros resultados abrangentes durante o

13 20 (@) periodo e a quantia reclassificada de outros resultados abrangentes para a
demonstragdo do resultado do periodo;

14 20 (a) 20.(a) - (iii) investimentos mantidos até o vencimento;

15 20 (a) 20.(a) - (iv) empréstimos e recebiveis; e

16 20 (a) 20.(a) - (v) passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado;

20.(b) receita e despesa totais de juros (calculados utilizando-se o método da taxa
17 20 (b) efetiva de juros) para os ativos ou passivos financeiros que no estejam como valor
justo por meio do resultado;

20.(c) receitas e despesas outras que nio as incluidas na determinacdo da taxa de juros
efetiva decorrentes de:
(i) ativos financeiros ou passivos financeiros que ndo estejam com o valor justo por

18 20 (c .
© meio do resultado; e
(i1) trustes e atividades fiduciarias que resultem na manutengdo ou investimento de
ativos em favor de individuos, trustes, fundos de pensao e outras instituicdes.
19 20 (d) 20.(d) receita financeira contabilizada em ativos que sofreram perda de valor
recuperavel; e
20 20 (e) 20.(e) o montante da perda no valor recuperavel para cada classe de ativo financeiro.

Fonte: elaborado pela autora, tomando por base o contetido da IFRS 7.

A segunda etapa consistiu na analise documental dos relatérios contabeis
(demonstracdes financeiras e notas explicativas), com o objetivo de identificar o grau de
observancia das orientacdes emanadas pela IFRS 7, por parte das instituicdes financeiras
selecionadas.

Em seguida, atribuiu-se uma pontuacao, que variou de 0 a 1, para cada um dos 20 itens
do check-list (Quadro 1), sendo que, para cada um deles foi atribuido:

- 1,00 ponto, quando atende a integridade do requisito de divulgag¢ao;

- 0,75 ponto, quando atende a mais da metade do requisito de divulgagao;

- 0,50 ponto, quando se considera atendido apenas a metade do requisito de divulgagdo em
questao;

- 0,25 ponto, quando se considera atendido menos da metade do requisito de divulgagdo em
analise;

- 0,00 ponto, quando nenhuma dimensao do requisito de divulgacao em analise ¢ contemplado

na demonstragao financeira.
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Para o calculo do Grau de Evidenciagdo de Instrumentos Financeiros (GEIF) foi
utilizado o método estatistico de média ponderada, de forma analoga ao modelo proposto por
Dantas ef al. (2010) em relagdo ao grau de Divulgagdo do Risco de Crédito (DRC). O GEIF
foi calculado para cada institui¢ao e periodo, tendo como referéncia os requisitos de divulgagao
previstos na IFRS 7, conforme Quadro 1. A nota representativa desse grau de evidenciacdo ¢é
apurada de acordo com a equacdo (3.1):

20
2 N,

GEIF, =f1
it 20 3.1)

Onde:

GEIFis: corresponde ao grau de evidenciagdo de instrumentos financeiros, por parte da
instituicdo i, no periodo t.

NRiyt representa a nota atribuida a cada um dos requisitos (R) de evidenciagdo do Quadro
1 (itens de 1 a 20), por parte da institui¢do i, no periodo t.
20 : ¢ o niimero de requisitos de evidenciagao previstos no Quadro 1.

Ressalta-se que a pesquisa apresenta limitagdes em relagdo a subjetividade implicita
na atribuicdo dessa nota de evidenciagdo, caracteristica da analise documental realizada nas
demonstragdes contabeis. Dessa forma, a apuracdo do GEIF pode apresentar viés do

pesquisador que realizou a analise.

3.2 Parametros de Analise

Para analisar o grau de evidenciacdo dos instrumentos financeiros, sdo realizadas
comparagdes da evolucdo do GEIF, ano a ano, de cada instituicdo financeira e das 10
instituicdes em conjunto. Adicionalmente, sdo realizadas andlises sobre o comportamento de

cada banco, bem como sobre cada um dos requisitos de evidenciagdo destacados no Quadro 1.

3.3 Selecio da Amostra

A andlise tem por base o exercicio de 2010, pois a Resolugdo do CMN n° 3.786/09,
determinou que as institui¢des financeiras ¢ demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, constituidas sob a forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas

a constituir comité de auditoria nos termos da regulamentagdo em vigor, devem, a partir da
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data-base de 31 de dezembro de 2010, elaborar e divulgar anualmente demonstracdes contabeis
consolidadas adotando o padrao contdbil internacional (IFRS).

A amostra foi selecionada por meio do relatorio “50 maiores bancos € o consolidado
do Sistema Financeiro Nacional” divulgado na pagina do Banco Central do Brasil, na data base
de dezembro de 2014. A partir desse relatorio, a sele¢do foi com base na relevancia que os 10
maiores bancos apresentavam em relacdo ao volume de Ativos Totais. Esses bancos
selecionados representam 75% dos ativos totais do SFN, que corresponde ao volume de R$
5.611.858.380,00.

Tendo em vista o exposto, a amostra ¢ composta pelo conjunto de demonstragdes
contabeis (demonstra¢des financeiras e notas explicativas) divulgadas em padrdao IFRS pelas
10 maiores instituicdes financeiras do Brasil, do periodo de 2010 a 2014, totalizando 50
conjuntos de demonstragdes.

A Tabela 1 demonstra a representatividade de cada institui¢ao em relagdo ao volume

total de ativos do SFN, na data-base dezembro de 2014.

Tabela 1: Relevancia da amostra selecionada em relacdo aos Ativos totais do SFN

Banco Ativo Total em dezembro | % de participacio de cada banco em relacio
de 2014 aos Ativos totais do SFN
Banco do Brasil 1.324.464.414,00 18%
Itat 1.117.848.197,00 15%
Caixa Econdomica Federal 1.064.674.796,00 14%
Bradesco 883.438.773,00 12%
Santander 598.224.807,00 8%
HSBC 167.971.558,00 2%
BTG Pactual 154.593.402,00 2%
Safra 140.675.131,00 2%
Votorantim 99.106.714,00 1%
Citibank 60.860.588,00 1%
TOTAL 5.611.858.380,00 75%

Fonte: elaborado pela autora, tomando por base o relatério “50 maiores bancos e o consolidado do Sistema

Financeiro Nacional” divulgado na pagina do Banco Central do Brasil, na data base de dezembro de 2014.
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4. ANALISE DOS RESULTADOS

Neste item estdo descritos os resultados relativos ao Grau de Evidencia¢ao de
Instrumentos Financeiros (GEIF) de cada instituicdo financeira, bem como o comportamento

dos requisitos de evidenciagdo conforme IFRS 7.

4.1 Analise do Conjunto de Itens e Bancos

Os niveis de GEIF foram avaliados por meio de estatisticas descritivas. Os resultados
estdo sintetizados na Tabela 2, na qual esta o resumo dos resultados de todos os bancos e itens

de divulgagao de 2010 a 2014.

Tabela 2: Estatisticas descritivas dos niveis do Grau de Evidenciacao de Instrumentos Financeiros
(GEIF) dos anos de 2010 a 2014

2010 2011 2012 2013 2014 Total
Média 53,0% 57,4% 57,5% 61,0% 61,3% 58,0%
Mediana 50,0% 56,3% 56,3% 56,9% 56,9% 55,0%
Desvio Padrio 11,7% 9,9% 11,3% 12,2% 12,5% 11,5%
Maximo 77,5% 77,5% 82,5% 82,5% 82,5% 82,5%
Minimo 40,0% 42,5% 42,5% 42,5% 42.5% 40,0%

Fonte: elaboragao propria, com os dados da pesquisa.

Ao analisar as médias anuais das divulgagdes de 2010 a 2014, percebe-se um
crescimento no grau de evidenciagdo, o que demonstra que as institui¢des financeiras buscaram
aprimorar os demonstrativos contabeis e notas explicativas ano a ano. Tal constatacdo ¢
refor¢ada pelo valor das medianas que também apresentou evolugdo, com um crescimento mais
acentuado nos anos de 2010 para 2011.

No entanto, verifica-se que a média total ¢ de 58% e a mediana total ¢ de 55%. Esses
indices de evidenciacao podem ser considerados baixos, tendo em vista que todos os itens do
IFRS 7 analisados sdo de divulgacao obrigatoria. Esse nivel geral de divulgagdo corrobora os
resultados encontrados por Martins e Dantas (2010), de que o nivel médio de divulgagdo por
parte das institui¢des financeiras alcanga pouco mais da metade das exigéncias de evidenciagdo
das normas. Corrobora também os trabalhos de Costa Junior (2003) e Dards e Borba (2005),
que concluiram que as empresas brasileiras ndo prestam as informagdes adequadas no que

concerne aos instrumentos financeiros.
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Por outro lado, apesar do grau de divulgagdo médio total (58%) identificado nesse
estudo nao ser satisfatorio, ele é superior a média apurada por Martins e Dantas (2014) para o
grau de divulgacdo dos itens de risco de crédito em IFRS, que foi de 54% do ano de 2010 a
2012.

Adicionalmente, os pontos de madximo e minimo da andlise estatistica chamam a
aten¢do, pois mostram que ha institui¢des financeiras com alto grau de evidenciagdo, na medida
em que possuem GEIF maximo de 82,5%, enquanto outras apresentam um grau inferior a
média, consistente em GEIF minimo de 40%. O desvio padrdo corrobora essa analise, pois ele
variou de 11% a 12% no periodo. Além disso, percebe-se que tanto os graus de evidenciacdo
maximos quanto os minimos apresentaram evolugdes discretas ao longo dos anos,

permanecendo relativamente estaveis nos trés ultimos anos.

4.2 Analise por Bancos

Tendo como base a analise global realizada no topico anterior, verificou-se por meio
da avaliacdo do desvio padrao e dos pontos de maximos e minimos que o grau de divulgagdo
por parte das instituigdes financeiras nao ¢ homogéneo. A Tabela 3 exibe os resultados do GEIF,

por Institui¢do Financeira, nos anos de 2010 a 2014.

Tabela 3: Grau de Evidenciacio de Instrumentos Financeiros (GEIF) apresentado por instituicao
financeira nos anos de 2010 a 2014

flf;t"?;‘l’n‘:ic ;‘:;g;‘i‘;i‘; 2000 2011 2012 2013 2014 Média  Evolucdo
N Safra 775%  77.5%  82.5%  82.5%  82.5% 80.5%  65%
) Bradesco 65.0%  65.0%  65.0%  T2.5% T25%  68,0%  11,5%
3 BB 55.0%  57.5%  57.5%  70.0%  72.5%  62.5%  31,8%
4 Itah 40,0%  650%  65.0%  70,0%  70,0%  62.0%  750%
5 HSBC 58.8%  58.8%  58.8%  58.8%  58.8%  58.8%  0,0%
6 CEF 50,0%  55.0%  55.0%  55.0%  55.0%  54.0%  10,0%
. Votorantim 50,0%  52.5%  48.8%  53.8%  538%  S1.8%  7.5%
g BTG Pactual 413%  50,0%  50,0%  55.0%  55.0%  503%  333%
9 Citibank 50,0%  50.0%  50.0%  50.0%  50.0%  50.0%  0,0%
10 Santander 85%  425%  425%  425%  425%  425%  00%

Fonte: elaboragao propria, com os dados da pesquisa.

Os resultados evidenciados na Tabela 3 revelam que metade das instituicdes
apresentaram o GEIF superior a média de evidenciacdo total (58%) apresentada na Tabela 2 e
a outra metade ndo conseguiu atingir esse patamar.
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Por meio da classificagdo da coluna “Média” da Tabela 3, que representa a média total
de cada instituicdo no periodo analisado, é possivel posicionar os bancos de acordo com o grau
de divulgacao, sendo que o banco Safra apresentou o maior GEIF médio para o periodo
(80,5%), enquanto que o Santander apresentou o menor (42,5%).

Outra caracteristica observavel esta no grau de evolucdo do GEIF, conforme coluna
“Evolu¢ao” da Tabela 3. Essa coluna compara o crescimento da evidenciagdo do primeiro ano
de divulgagao obrigatéria das demonstragdes em IFRS, 2010, e o ultimo ano analisado na
pesquisa, 2014. Os resultados demonstram que 7 dos 10 bancos analisados apresentaram
evolucdo no grau de evidenciagdo no periodo, o que confirma evidéncias de estudos anteriores,
como o de Ambrozini (2014) e Mendonga e Martins (2016), de que a convergéncia ao modelo
internacional conferiu uma elevagao no nivel de evidenciagao dos instrumentos financeiros ao
longo dos anos.

A evolucdo do grau de divulgagdo demonstra que as institui¢des, de uma forma geral,
estdo buscando aprimorar as informagdes divulgadas. Dentre elas, destacam-se o crescimento
do GEIF dos bancos Itat (75%), BTG Pactual (33,3%) e Banco do Brasil (31,8%).

Por outro lado, os bancos HSBC, Citibank e Santander ndo apresentaram crescimento
algum no periodo. Esse resultado assemelha-se ao achados de Martins e Dantas (2014), no qual
o grau de divulgagdo do risco de crédito dos anos de 2010 a 2012 dos bancos Santander e
Citibank foi exatamente o mesmo nos trés anos analisados, de 50% e 48,96% respectivamente,
enquanto o banco HSBC apresentou o grau de 53,13% em 2010 e 63,54% em 2011 e 2012.
Esses resultados deixam evidente que o mesmo modelo de demonstragdes financeiras e notas
explicativas adotados na divulgacdo inicial de 2010 foi repetido nos anos seguintes até 2014,

sem aprimoramentos.
4.3 Analise por Itens de Evidenciacao

A ultima fase do processo de andlise dos resultados consiste em avaliar o grau de
evidenciagdo dos requisitos de divulgacao de Instrumentos Financeiros elencados no Quadro 1.

A Tabela 4 apresenta a média da evidenciagao de cada um dos 20 itens dos requisitos de

divulgacdo do IFRS 7 descritos no Quadro 1 dos anos de 2010 a 2014.
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Tabela 4: Média da evidenciacio por item de requerimento dos anos 2010 a 2014

Média
Posiciio Codigo do )
do Item Item do 2010 2011 2012 2013 2014 Total Evolucao
Quadro 1

1 Item 17 95,0% 95,0% 95,0% 95,0% 95,0% 95,0% 0,0%
2 Item 14 90,0% 95,0% 95,0% 95,0% 95,0% 94,0% 5,6%
2 Item 15 90,0% 95,0% 95,0% 95,0% 95,0% 94,0% 5,6%
2 Item 16 90,0% 95,0% 95,0% 95,0% 95,0% 94,0% 5,6%
3 Item 3 85,0% 95,0% 95,0% 95,0% 95,0% 93,0% 11,8%
4 Item 1 90,0% 90,0% 90,0% 92,5% 92,5% 91,0% 2,8%
5 Item 12 70,0% 75,0% 72,5% 77,5% 77,5% 74,5% 10,7%
6 Item 13 60,0% 65,0% 65,0% 77,5% 77,5% 69,0% 29.2%
7 Item 2 60,0% 70,0% 60,0% 70,0% 70,0% 66,0% 16,7%
8 Item 4 50,0% 50,0% 50,0% 60,0% 60,0% 54,0% 20,0%
9 Item 5 30,0% 35,0% 45,0% 75,0% 75,0% 52,0% 150,0%
10 Item 18 50,0% 50,0% 50,0% 50,0% 50,0% 50,0% 0,0%
11 Item 11 40,0% 45,0% 45,0% 45,0% 45,0% 44,0% 12,5%
11 Item 19 40,0% 45,0% 45,0% 45,0% 45,0% 44,0% 12,5%
11 Item 20 40,0% 45,0% 45,0% 45,0% 45,0% 44,0% 12,5%
11 Item 8 30,0% 42.5% 47,5% 47,5% 52,5% 44,0% 75,0%
12 Item 6 30,0% 40,0% 40,0% 40,0% 40,0% 38,0% 33,3%
13 Item 9 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 0,0%
14 Item 7 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
14 Item 10 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fonte: elaboragdo propria com os dados da pesquisa.

A partir da analise da Tabela 4, percebe-se que 12 dos 20 itens apresentam média de
divulgagdo acima de 50%. Por outro lado, dois itens possuem média igual a zero. A coluna
“posi¢ao do Item” ordena os itens por nivel de divulgacao média total, classificando do maior
nivel (95%) para o menor (0%).

Outro fator identificado diz respeito ao item 5, que trata da reclassificagdo de ativos
financeiros entre custo amortizado e valor justo, apresentou maior evolucao (150%) entre todos
os itens analisados. Verifica-se, também, que no ano de 2010 a média de divulgacdo foi de
apenas 30%, apresentando crescimentos graduais até 2012 e passando para 75% em 2013 e
2014. Esse resultado demonstra a maturidade adquirida pelas institui¢des ao longo dos anos.
Diante de tais dados, infere-se que a obrigatoriedade de divulgar essas reclassificacdes pode ter
gerado dificuldades de entendimento e implantagdo nos primeiros anos de divulgagdo em IFRS
e foram revistas nos anos posteriores.

O item que apresentou o segundo maior grau de evolugao exige a divulgacao do valor
justo das garantias possuidas (item 8). Apesar de ter saido de uma média de evidenciagdo de
30% em 2010 para 52,5% em 2014, o grau obtido no Ultimo ano de andlise ainda estd abaixo

das expectativas. De se ressaltar que, durante a analise das demonstragdes, constatou-se que
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algumas instituicdes ainda omitem a informag¢ao do valor das garantias possuidas e outras que
o divulgam ndo deixam claro se se trata do valor justo ou ndo.

Por outro lado, verifica-se que os itens 17, 18, 9, 7 e 10 apresentaram evolugao igual a
zero. O item 17 trata das divulgagdes das receitas e despesas totais de juros para os ativos e
passivos financeiros que ndo estejam como valor justo por meio do resultado. Esse item ¢
abrangente e tem um alto grau de atendimento, de 95% em todos os anos, dessa forma, houve
pouca margem para evolugcdo ao longo do periodo. No outro extremo os itens 7 ¢ 10 nao
apresentaram evolugdo, pois as instituigdes nao divulgaram informacdo alguma sobre “os
termos e as condi¢des relativos a garantia” e “os termos e as condigdes associados ao uso da
garantia”, respectivamente. Fato que demonstra grave falha nas notas explicativas.

As Tabelas 5 e 6 contém andlises dos itens que apresentaram maior € menor grau de

evidenciagdo, respectivamente.

Tabela 5: Detalhamento dos itens que apresentaram média de evidenciaciio superior a 90%
Cédigo do

Posicao Item do Descricao do item de evidenciacido da IFRS 7 Média Evolucao
do Item Total
Quadro 1
20.(b) receita e despesa totais de juros (calculados utilizando-se o
1 Ttem 17 metodo. da taxa efetlva dp juros) para os gtlvos ou passivos 95.0% 0.0%
financeiros que ndo estejam como valor justo por meio do
resultado;
2 Item 14  20.(a) - (iii) investimentos mantidos até o vencimento; 94,0% 5,6%
2 Item 15  20.(a) - (iv) empréstimos e recebiveis; e 94,0% 5,6%
) Ttem 16 20.(a).— (v) passivos financeiros mensurados pelo custo 94,0% 5.6%
amortizado;
O valor contabil de cada categoria de passivos financeiros:
3 Ttem 3 2.(a) passivos financeiros pelo valor justo por meio do resultado; 93.0% 11.8%

8.(f) passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado.

O valor contabil de cada categoria de ativos financeiros:
8.(a) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado;
4 Item 1 8.(b) investimentos mantidos até o vencimento; 91,0% 2,8%
8.(c) empréstimos e recebiveis; e
8.(d) ativos financeiros disponiveis para venda;

Fonte: elaboragao propria com os dados da pesquisa.

A Tabela 5 mostra informagoes detalhadas dos 6 itens com média de evidenciagao
acima de 90%, demonstrando que as institui¢des financeiras atendem mais aos requisitos
relacionados as categorias de ativos e passivos financeiros, bem como a divulgacao das receitas,
despesas, ganhos e perdas dessas categorias. O elevado grau de divulgagao para esses requisitos

pode ser explicado tendo em vista que a criacao das categorias de ativos e passivos financeiros
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representa a principal inovagdo trazida pelas normas IFRS as divulga¢des de instrumentos
financeiros.

Ambronizi (2014) apurou que o percentual de disclosure de instrumentos financeiros
para o item 8 da IFRS 7 de empresas nao financeiras, no ano de 2013, foi de 97,8%. No presente
estudo esse item foi segregado nos itens de 1 a 4. A média desses itens no ano de 2013 foi de
79,38%. O resultado menor em relagdo ao valor apurado por Ambronizi (2014) pode ser
explicado pelo maior nivel de detalhe e rigor utilizado no presente trabalho para avaliar cada
um dos itens. Além disso, no presente trabalho, quando a informacao era omissa atribuia-se
nota zero para o item analisado.

Ao comparar os resultados do presente trabalho e os de Ambronizi (2014) e Costa
Janior (2003), verifica-se uma evolucao consideravel em relacdo ao nivel de divulgacao de
11,98% identificado pelo autor, que avaliou as empresas que divulgaram o valor justo dos
instrumentos financeiros no ano de 2000.

O resultado apurado por Ambronizi (2014) para os itens de evidenciacdo 20.(a) e
20.(b) e (c), percentual de disclosure de 91,1% e 97,8% respectivamente, também ficou um
pouco superior ao obtido no presente estudo para o mesmo periodo, ano de 2013. A média da
divulgagdo para todo o item 20.(a) foi de 88% (itens de 12 a 16), ao passo que para os itens

20.(b) e (c) (itens 17 e 18) a média apurada foi de 72,5%.

Tabela 6: Detalhamento dos Itens que apresentaram média de evidenciacio inferior a 40%

Posicio Codigo do
§ Item do Descricao do item de evidenciacao da IFRS 7 Total Evolucio
do Item
Quadro 1
14. A entidade deve divulgar:
12 Ttem 6 14.(a) 0 valor contabll de ativo ﬁnancel.ro que é gsado.como 38.0%  33.3%
garantia para passivos ou passivos contingentes, incluindo
montantes que tenham sido reclassificados.
15. Quando a entidade possuir garantias (de ativos financeiros ou
ndo financeiros) e estiver autorizada a vender ou reapresentar a
13 Ttem 9 garanqa na auséncia de des'cumprl.mento por parte do detentor da 20.0% 0.0%
garantia, a entidade deve divulgar:
15.(b) o valor justo de qualquer garantia vendida ou renovada, e
se a entidade tiver obrigacdo de devolvé-la; e
14 Ttem 7 14. A entidade deve divulgar: 0.0% 0.0%

14.(b) os termos ¢ as condi¢des relativos a garantia.

15. Quando a entidade possuir garantias (de ativos financeiros ou
ndo financeiros) e estiver autorizada a vender ou reapresentar a
14 Item 10  garantia na auséncia de descumprimento por parte do detentor da  0,0% 0,0%
garantia, a entidade deve divulgar:
15.(c) os termos e as condi¢des associados ao uso da garantia.

Fonte: elaboracdo propria com os dados da pesquisa.
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A Tabela 6, por sua vez, mostra informagdes detalhadas dos 4 itens que apresentam
média de evidenciagdo abaixo de 40% e os requerimentos que os bancos tém mais dificuldade
de divulgar ou nao divulgam. Esses itens referem-se a exigéncias de divulgacdo referente as
garantias aplicadas a passivos ou passivos contingentes, bem como as garantias recebidas de
clientes para fazer frente as operagdes de crédito.

Como pode ser visto nos itens 6 e 9, alguns bancos chegaram a divulgar o valor
contabil e/ou valor justo das garantias. No entanto, nenhuma das instituigdes divulgou “os
termos e as condigoes relativos a garantia” (item 7), tampouco a informagao sobre se a entidade
teria obrigacao de devolvé-la (parte do item 9) ou “os termos e as condi¢des associados ao uso

da garantia” (item 10).
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo teve como objetivo avaliar o grau de evidenciagdo das operagdes
com instrumentos financeiros, conforme o padrao de divulgacdo estabelecido na IFRS 7. Por
meio de uma andlise de 20 itens dos relatdrios contabeis (demonstracdes financeiras e notas
explicativas), referentes ao periodo de 2010 a 2014, das 10 maiores institui¢des financeiras do
Brasil.

Por meio da analise dos resultados empiricos percebe-se que os maiores bancos
brasileiros apresentaram aumento no grau de evidenciagdo sobre os instrumentos financeiros,
em relacdo as disposi¢des da IFRS 7, no periodo examinado.

Apesar de crescente, o nivel médio de divulgacao dos instrumentos financeiros, de
58,03%, pode ser considerado baixo, tendo em vista que todos os itens do IFRS 7 analisados
sdo de divulgacao obrigatdria e o grau de divulgagao obtido € pouco superior a 50%. Mesmo o
fato de a média total de divulgacdo do periodo ter sido superior a estudos anteriores, as
institui¢des financeiras brasileiras ainda precisam evoluir em relagao as divulgagdes entregues
ao mercado para atingir um nivel de exceléncia.

Ap0s avaliar o grau de divulgagdo dos instrumentos financeiros de forma global, e
constatar crescimentos anuais, 0 passo seguinte consistiu em verificar o crescimento de cada
instituicdo bancéria em separado. Os resultados demostraram que, no geral, com excecao
apenas do HSBC, Citibank e Santander, houve uma evolucdo gradativa das médias de
divulgacdo ano a ano, reforgando as evidéncias de trabalhos anteriores, destacando-se a
evolucdo no grau de divulgacao dos bancos Itat, BTG Pactual e Banco do Brasil.

A terceira fase do processo de andlise consistiu em examinar as médias de divulgacdo
para cada requisito selecionado para o estudo. Por meio desse processo, foi possivel perceber
que as institui¢des financeiras atendem mais aos requisitos relacionados as categorias de ativos
e passivos financeiros, bem como a divulgacao das receitas, despesas, ganhos e perdas dessas
categorias. O elevado grau de divulgacdo para esses requisitos, superior a 90%, pode ser
explicado pelo fato de a criacao das categorias de ativos e passivos financeiros representar a
principal inovacao trazida pelas normas IFRS as divulgagdes de instrumentos financeiros.

Em contrapartida, foi verificado que os requisitos menos atendidos, com grau de
divulgacdo inferior a 40%, referem-se as garantias aplicadas a passivos ou passivos
contingentes, bem como as garantias recebidas de clientes para fazer frente as operagdes de

crédito. Nenhuma das instituigdes divulgou “os termos e as condigdes relativos a garantia”,
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tampouco a informac¢do sobre se a entidade teria obrigacdo de devolvé-la ou “os termos e as
condicdes associados ao uso da garantia”.

Entre as limitagdes do estudo destacam-se a atribuigao do mesmo peso para os 20 itens
de evidenciacao obrigatoria analisados por este estudo; a abrangéncia dos testes empiricos, que
envolve apenas dez bancos e cinco anos, 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014; e a subjetividade
implicita no processo de apuracdo da varidvel GEIF, tendo em vista que foi utilizada a técnica
de analise documental.

Por fim, sugere-se para trabalhos futuros o desenvolvimento de método capaz de
atribuir pesos diferentes para cada requisito de divulgacdo e andlise de uma amostra maior de

demonstragdes financeiras e instituicdes bancarias.

30



REFERENCIAS

AMBROZINI, Marcelo Augusto. Analise do grau de evidenciacdo das operagdes com
instrumentos financeiros derivativos pelas companhias brasileiras listadas no Ibovespa. Revista

Contemporinea de Contabilidade, v. 11, n. 24, p. 25-42, 2014.

BASLE COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Enhancing bank transparency —
Public disclosure and supervisory information that promote safety and soundness in banking

systems. Basel: BIS, 1998. Disponivel em <www.bis.org>. Acesso em: 20 mar, 2016.

BANCO CENTRAL DO BRASIL (BACEN). Relatorio dos 50 maiores bancos e o
consolidado do sistema financeiro nacional. Posicdo: Dezembro/2014. Disponivel em:

<http://www4.bcb.gov.br/fis/TOP50 /port /TopS0P.asp >. Acesso em: 09 jan. 2016.

CONSELHO MONETARIO NACIONAL (CMN). Resolugiio n° 3786, 24 de setembro de
2009. Dispde sobre a elaboracdo e a divulgacdo de demonstragdes contabeis consolidadas com
base no padrio contébil internacional emitido pelo International Accounting Standards Board

(IASB). Disponivel em: < http://www.bcb.gov.br >. Acesso em: 09 jan. 2016.

COSTA JUNIOR, Jorge Vieira da. Uma avaliagao do nivel de evidenciacao das companhias
abertas, no Brasil, no tocante aos instrumentos financeiros. Revista Contabilidade &

Financgas, v. 14, n. 32, p. 23-39, 2003.

DANTAS, J. A. et. al. A dualidade entre os beneficios do disclosure e a relutincia das
organizagdes em aumentar o grau de evidenciacao. Revista Economia e Gestao, PUC Minas,

Belo Horizonte, v. 5, n. 11, p. 56-76, dez. 2005.

DANTAS, José Alves; RODRIGUES, Fernanda Fernandes; RODRIGUES, Jomar Miranda;
CAPELLETTO, Lucio Rodrigues. Determinantes do grau de evidenciagdo de risco de crédito

pelos bancos brasileiros. Revista Contabilidade & Financas — USP, Sao Paulo, v. 21, n. 52,

jan./abr. 2010.

DAROS, Leandro Luis; BORBA, José Alonso. Evidenciagao de instrumentos financeiros
derivativos nas demonstragdes contidbeis: uma andlise das empresas brasileiras. Revista

Contabilidade & Finangas, v. 16, n. 39, p. 68-80, 2005.

31



G-20 WORKING GROUP. Enhancing sound regulation and strengthening transparency:

final report, Mar. 2009. Disponivel em: < www.g20.org>. Acesso em: 22 mar. 2016.

GOULART, André Moura Cintra. Evidenciacdo contabil do risco de mercado por

instituicoes financeiras no Brasil. 2003. Tese de Doutorado. Universidade de Sao Paulo.
IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da contabilidade. 9. Ed. Sao Paulo: Atlas, 2009.

LOPES, Alexsandro Broedel; LIMA, Iran Siqueira. Perspectivas para a pesquisa em
contabilidade: o impacto dos derivativos. Revista Contabilidade & Finangas, v. 12, n. 26, p.

25-41, 2001.

MALAQUIAS, Rodrigo Fernandes; LEMES, Sirlei. Disclosure de instrumentos financeiros
segundo as normas internacionais de contabilidade: evidéncias empiricas de empresas

brasileiras. BBR Brazilian Business Review, v. 10, n. 3, 2013.

MARTINS, Vanessa Maciel; DANTAS, José Alves. Evidenciagdo sobre Risco de Crédito pelos
Bancos Brasileiros nas Demonstra¢des Financeiras em IFRS e Cosif. Revista de Gestio e

Contabilidade da UFPL, v. 1, n. 2, p. 42-60, 2014.

MENDONCA, Larissa Barbosa Prazeres; MARTINS, Vidigal Fernandes. EVIDENCIACAO
DOS DERIVATIVOS FINACEIROS NO BRASIL: Um olhar para o setor de energia elétrica.
RAGC, v. 4,n. 10, 2016.

OLIVEIRA, Valdiney Alves; LEMES, Sirlei. Nivel de convergéncia dos principios contdbeis
brasileiros e norte-americanos as normas do [ASB: uma contribuicdo para a ado¢do das IFRS

por empresas brasileiras. Revista Contabilidade & Finangas, v. 22, n. 56, p. 155-173, 2011.

PONTE, Vera Maria Rodrigues et al. Andlise das praticas de evidenciagdo de informagdes
obrigatdrias, ndo-obrigatérias e avancadas nas demonstragdes contibeis das sociedades
anonimas no Brasil: um estudo comparativo dos exercicios de 2002 e 2005. Revista

Contabilidade & Finangas, v. 18, n. 45, p. 50-62, 2007.

RAUPP, Fabiano Maury; BEUREN, Ilse Maria. Metodologia da pesquisa aplicavel as
ciéncias sociais. Como elaborar trabalhos monogrificos em contabilidade: teoria e pratica,

v.3,p. 76-97,2003.

32



VERGARA, S.C. Comecando a definir metodologia. In: . Projetos e Relatdrios de
pesquisa em administracao. 6. Ed. S3o Paulo: Atlas, 2005, Cap.4.

33



