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Analise do conteudo das praticas ambientais evidenciadas nas demonstracgdes
financeiras e ndo financeiras publicadas pelas empresas de siderurgia listadas na
BM&FBOVESPA

RESUMO

A contabilidade ambiental surge como um instrumento para legitimar as praticas de
responsabilidade socioambiental adotadas pelas empresas, na medida em que reconhece,
mensura e evidencia as informacgdes referentes a gestdo do meio ambiente. Assim, o estudo
teve como objetivo geral verificar qual o nivel de evidenciacdo das informacdes ambientais
das empresas do ramo de siderurgia negociadas na BM&FBOVESPA, divulgadas em seus
relatorios financeiros e nao financeiros, nos anos de 2012 a 2014. Optou-se por focar no setor
de siderurgia pelo fato de sua atividade ter um alto potencial de polui¢do e de uso de recursos
naturais. Foi feita uma pesquisa qualitativa, descritiva e documental, em que foi aplicada a
técnica analise de conteGdo sobre os itens ambientais evidenciados nos relatorios da
administracdo, nas notas explicativas e em relatérios ambientais voluntarios publicados por
quatro empresas de siderurgia, nos anos de 2012 a 2014. Por meio da andlise, constatou-se
que: a) a evidenciacdo ambiental predomina nos relatérios ambientais voluntarios, seguidos
das notas explicativas e por fim dos relatorios da administragdo; b) a maioria dos itens
ambientais investigados foi evidenciada de forma descritiva; e c) observou-se um decréscimo
no nivel de evidenciacdo ambiental dos relatorios financeiros e ndo financeiros divulgados por
trés empresas, das quatro investigadas, entre o periodo de 2013 a 2014.

Palavras-chaves: Contabilidade Ambiental. Evidenciacdo Ambiental. Responsabilidade
Social.
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacéo e Problema de Pesquisa

Devido as graves consequéncias do impacto das atividades do homem sobre o meio
ambiente percebidas nas Ultimas décadas pelos governos e pela sociedade em geral,
reconheceu-se que a agressao ao ecossistema pode colocar em risco a continuidade da espécie
humana. Filho, Prates e Guimardes (2009) afirmam que como consequéncia disso, 0S
governos e empresas tem procurado praticar suas atividades de forma sustentavel, buscando
conciliar a responsabilidade de promover solugdes que satisfacam as necessidades da
populagdo com o compromisso de preservar 0s recursos para as geragdes futuras.

Outra consequéncia desse fato € a mudanca do perfil dos clientes das organizacdes,
sendo que a busca por produtos ndo se restringe visando a apenas produtos com uma melhor
qualidade a um custo baixo. A tendéncia dos consumidores em geral, por terem mais
informacgdes a sua disposicdo e estarem mais conscientes quanto a origem daquilo que
consomem, € dar prioridade a produtos e a servicos que observam o ambiente em que se
situam (TINOCO E KRAEMER, 2004).

Para Savitz e Weber (2007), essa maior conscientizagdo do homem intensificou o foco
do impacto da empresa sobre a sociedade, em que, cada vez mais, 0S negocios sao
considerados responsaveis ndo s6 por suas proprias atividades, como também pelas dos
fornecedores, pelas comunidades em que atuam e pelas pessoas que usam seus produtos.
Consequentemente, as empresas procuram reagir a mudangas sociais, econdmicas e
ambientais no mundo, buscando transparecer uma atuacdo responsavel perante 0 meio em que
atuam.

Cortes et al (2009) afirma que esse compromisso admitido pelas organizacdes é
reflexo da forma de gestdo denominada de responsabilidade social, a qual trata da consciéncia
de que a empresa esta inserida em um determinado ambiente e com ele interage positiva ou
negativamente, incumbindo a mesma o dever de contribuir para com o desenvolvimento da
comunidade através de um comportamento ético e pela pratica da cidadania.

Ainda segundo os autores, 0 papel da empresa, ao operar com responsabilidade, supera
0s interesses privados, uma vez que ela passa a interagir fortemente com o seu publico, o que
inclui uma especial atencdo ao meio ambiente, principalmente para aquelas industrias que

desenvolvem atividades com elevado impacto ambiental.
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Alinhados a esse pensamento, Tinoco e Kraemer (2004) afirmam que a gestdo
ambiental configura-se como uma das mais importantes atividades no empreendimento,
devido a preocupacdo das empresas em demonstrar e atingir um desempenho ambiental mais
satisfatorio. Da mesma forma, Batista, Melo e Carvalho (2016) apud Bernardo e Machado
(2010) relata que o papel da gestdo ambiental como ferramenta estratégica para a organizagdo
é o de identificar todo elemento de carater ambiental e segregé-los em sistemas, a fim de que,
quando necessario, seja possivel evidencia-los e mensura-los de maneira confiavel.

Um instrumento que surge, entdo, para suprir essa necessidade de informacdes
referentes & gestdo do meio ambiente é a contabilidade ambiental, cujas funcbes sdo a de
relatar para a comunidade o nivel de conscientizacdo da empresa acerca de como sua
atividade impacta o meio, além de ser a responsavel pela elaboracdo das diretrizes de como
produzir o que deve ser evidenciado (PAIVA, 2006).

Dessa maneira, ao elaborar suas demonstragdes contabeis e as notas explicativas, as
empresas evidenciam também informacgdes ambientais, além de haver a possibilidade da
divulgacdo de relatorios especificos sobre o tema, de carater voluntario.

Tinoco e Robles (2006) reforcam que a contabilidade ambiental assume a funcédo de
divulgar as acOes de gestdo ambiental, com a finalidade de prevenir e corrigir danos, bem
como salvaguardar os patrimonios empresarial e nacional.

Portanto, a divulgacdo de informacgdes relevantes por meio de demonstracdes com
qgualidade € uma maneira de assegurar a legitimidade das praticas de responsabilidade
socioambiental aderidas pelas organizacdes. Para Ribeiro (2006, p.118), as questbes relativas
ao meio ambiente devem ser evidenciadas “[...] com o grau de detalhamento exigido pela
relevancia dos valores e da natureza dos gastos, relativos a interacdo das empresas e 0 meio
ambiente”.

Ante 0 exposto, 0 presente estudo busca responder a seguinte questdo: considerando as
empresas do ramo de siderurgia negociadas na BM&FBOVESPA nos anos de 2012 a
2014, qual o nivel de evidenciagéo das informagGes ambientais divulgadas em seus relatorios
financeiros e ndo financeiros?

Optou-se por delimitar os estudos para as empresas de siderurgia pelo fato de ser uma
industria cuja atividade possui um alto potencial para poluicdo e utilizacdo de recursos
ambientais, segundo o anexo VIII da lei n° 10.165, de 27 de dezembro de 2000, a qual dispde
sobre a politica nacional do meio ambiente.

De acordo com Milanez e Porto (2009), os principais efeitos ambientais associados a

producéo de ferro e ago sdo a sua alta necessidade de energia, a emissao de gases atmosféricos
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poluentes decorrentes do processo siderdrgico e a grande producéo de efluentes liquidos e de
residuos solidos.

1.2 Objetivos do estudo

Considerando a questdo anteriormente abordada, o objetivo geral do presente estudo é
verificar qual o nivel de evidenciacdo das informacgdes ambientais das empresas do ramo de
siderurgia negociadas na BM&FBOVESPA, divulgadas em seus relatorios financeiros e néo
financeiros, nos anos de 2012 a 2014.

Além disso, procura-se comparar, especificamente, a forma com o que as empresas
desse setor evidenciam o0s temas ambientais nas suas demonstragOes financeiras anuais
padronizadas e em relatorios ambientais voluntarios.

Para atingir o objetivo, o estudo desenvolveu a seguinte abordagem: aplicar a analise
de contetido sobre temas ambientais divulgados em relatorios financeiros e ndo financeiros
pelas industrias de siderurgia listadas na BM&FBOVESPA e, a partir desse enfoque, verificar

o nivel de evidenciacdo ambiental dessas empresas.

1.3 Organizacao da Pesquisa

O trabalho esta dividido em cinco capitulos de apresentacdo condizentes com a
estrutura de uma pesquisa cientifica.

Inicialmente, demonstra-se na introducdo uma contextualizagdo sobre o tema
pesquisado e revela os objetivos do estudo. Logo ap6s, o referencial tedrico sintetiza e
especifica os estudos anteriores sobre temas tratados de forma mais genérica na introducéo,
que servem de base para a aplicacao cientifica.

A terceira parte descreve o tipo da pesquisa e a metodologia utilizada para alcangar 0s
objetivos do artigo, além de informar as caracteristicas da amostra utilizada. Em seguida, na
analise de resultados sdo demonstrados e explorados os resultados encontrados na pesquisa.

Por ltimo, apresenta-se na conclusdo as consideragdes finais sobre as informag6es
obtidas através da analise de dados, alem de trazer sugestfes para futuras pesquisas acerca do

tema.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Desenvolvimento Sustentavel

O termo desenvolvimento sustentavel teve origem no relatério Nosso Futuro Comum,
publicado em 1987. Esse documento constata a necessidade de conciliar o crescimento
econémico com a melhoria da qualidade de vida da populagéo, além de evitar a degradacéo
do meio ambiente, a fim de preservar 0s recursos naturais.

Entretanto, segundo Nascimento, Lemos e Mello (2008), essa expressdo sO foi
popularizada através da Conferéncia Rio +92, quando as empresas perceberam a necessidade
de adotar medidas para minimizar os impactos que suas atividades causam a populacdo e ao
meio em que atuam, assim como a sociedade também passou a se conscientizar acerca das
consequéncias que as atividades nocivas ao ambiente podem causar.

O desenvolvimento sustentavel é formado pelas dimensfes econémicas, financeiras e
ambientais, conhecidas como triple bottom line (TBL), conceito difundido por John Elkington
em 1997. Essas dimensbes podem ser medidas objetivamente durante um periodo de tempo,
sendo que apenas as empresas que usam o TBL estdo levando em consideragéo o custo total
da producéo ou do servico (Elkington, 2001).

Conforme Jamali (2006), a dimensao econdmica é retratada pelo resultado financeiro
da ampresa, englobando valores como a competitividade e a lucratividade. A dimenséo social
ird demonstrar o qudo responsavel perante a sociedade a empresa foi durante as suas
operacdes, considerando e balanceando as expectativas dos seus stakeholders® internos e
externos. Ja a dimensdo ambiental ird4 se referir ao impacto ambiental e a forma como a
empresa utiliza os recursos naturais.

Esse Gltimo aspecto ndo se restringe a obrigacdes compulsoérias da empresa, como a
obediéncia a legislacdo ambiental, e a iniciativas de preservacdo, como a reciclagem de
produtos e a economia de energia. Ao prestar informagdes ambientais, as organizaces devem
também estabelecer relacdes entre o seu desempenho individual junto a capacidade do
ambiente em absorver o impacto nele causado (DIAS E SIQUEIRA, 2005).

Segundo Norman e MacDonald (2003), o TBL retrata a responsabilidade da empresa

com suas partes interessadas e traz a possibilidade de medir o sucesso de uma corporagdo nao

! Stakeholders sdo as partes de interesse da organizacdo, ou seja, sdo grupos ou individuos que sdo
afetados ou podem vir a afetar a organizagdo na consecucgédo de seus objetivos (Busch e Ribeiro, 2009).



16

s6 usando os indicadores financeiros, mas harmonizando-os com os fatores sociais e
ambientais. Ainda, de acordo com Silveira, Kikuchi e Policeno (2013, p.76), “O tripé da
sustentabilidade prevé o equilibrio no atendimento as demandas econdmicas, ambientais e
sociais, condicdo necessaria ao desenvolvimento sustentavel em mercados competitivos,
dinadmicos e com requisitos socioambientais”.

Vellani e Ribeiro (2009) afirmam que é necessario as organizagdes considerarem o
tripé da sustentabilidade como medidas estratégicas, integrando o ambiente, a economia e a
sociedade. Ainda em consonancia com 0s autores, € possivel manter a lucratividade da
empresa e agregar valor a mesma, a0 mesmo tempo em que sdo estimulados a educagéo, a
cultura e o lazer da comunidade e se mantenha a diversidade dos ecossistemas, de maneira a
preservar o meio ambiente.

Complementarmente, Norman e MacDonald (2003) dizem que a empresa, ao divulgar
0 seu desempenho nas dimensdes sociais e ambientais, podem esperar uma melhora na

performance ndo so dessas duas areas, como também da dimensdo financeira, a longo prazo.

2.2 A Responsabilidade Social e a Contabilidade Ambiental

Pensando em seus stakeholders, nas leis e medidas governamentais ambientais mais
rigidas e também em minimizar o impacto causado ao meio ambiente, é cada vez mais
frequente as organizacdes adotarem como estratégia de gestdo empresarial a Responsabilidade

Social Empresarial (RSE), que pode ser conceituada como:

Responsabilidade Social Empresarial (RSE) é a forma de gestdo que se define pela
relacdo ética e transparente da empresa com todos 0s publicos com os quais ela se
relaciona e pelo estabelecimento de metas empresariais que impulsionem o
desenvolvimento sustentdvel da sociedade, preservando recursos ambientais e
culturais para as geracOes futuras, respeitando a diversidade e promovendo a
reducdo das desigualdades sociais (SEBRAE, 2012, p.21).

Tinoco (2010) apud Cajazeira (2007) afirma que uma tendéncia da responsabilidade
social é envolver os usuérios das informacdes na RSE e utilizar a divulgacdo como prestacao
de contas das suas atividades, ou seja, comunicar a sociedade a respeito das acdes que
desenvolve e implementa. Essa comunicacédo é exercida pela contabilidade, cuja funcéo é a de
reportar as partes de interesse da empresa acerca de informacfes que variam de temas
financeiros a socioambientais e que impactam, de alguma forma, o patriménio e o resultado

da organizagéo.
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Considerando o enfoque ambiental, Kraemer (2001) afirma que a contabilidade é o
principal sistema de informagOes da empresa e que, como tal, deve evidenciar as medidas
adotadas e os resultados alcan¢ados no processo de protecdo e preservacdo do meio ambiente,
uma vez que a mesma é responsavel pela comunicacao entre a empresa e a sociedade.

A contabilidade que trata especificamente do meio ambiente é uma vertente da
contabilidade financeira, em que é adaptada para identificar, mensurar e esclarecer os eventos
relacionados as atividades da empresa e ao meio ambiente. Seu objetivo é evidenciar o estado
patrimonial e o resultado da empresa, além de contribuir para a adequacdo de medidas
compativeis ao desenvolvimento econdmico sustentavel (RIBEIRO, 2006).

O surgimento da contabilidade ambiental se alinhou com a conscientizagcdo da
sociedade de que os recursos naturais, em sua maioria, ndo sao inesgotaveis. Paiva (2006,
p.47) afirma que o perfil global de grande parte das empresas, as quais transparecem um grau
de amadurecimento mais elevado, implica que elas devem demonstrar uma consciéncia
ambiental desenvolvida, sendo a evidenciacdo a forma de tornar publico o atendimento aos
requisitos ambientais exigidos no ambiente mundial.

Segundo Ribeiro (2006, p.48), uma das maiores contribuicdes da contabilidade
ambiental é a sua capacidade de evidenciar separadamente os eventos econdmico-financeiros
ambientais. Para Costa ¢ Marion (2007, p.21), “A segregacdo das informacdes ambientais
torna-se necessaria a medida que possibilita uma maior énfase no acompanhamento dos
resultados entre periodos e empresas, proporcionando informacdes de maior qualidade para o
processo decisorio”.

E notdrio, nas Gltimas décadas, o aumento da divulgacdo de demonstrativos que tratam
de informacdes socioambientais. Sampaio et al (2012) relata que as empresas estdo
aumentando o volume de evidenciacdo socioambiental devido a preocupacdo de serem
percebidas pela sociedade como empresas responsaveis perante 0 meio em que atuam e, dessa
maneira, aquelas entidades que sdo conhecidas por terem um maior potencial de impactar
negativamente o ambiente tendem a evidenciar mais as informacdes de natureza ambiental.

Dessa forma, essa contabilidade é responsével por fornecer informac6es para atender a
demanda dos usuarios interessados na relacdo da empresa com o meio ambiente, subsidiando
0 processo de tomada de decisdo, além da obrigacdo da organizacdo para com a sociedade no
que tange a responsabilidade socioambiental.
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2.3 Relatérios Ambientais Voluntéarios

Paiva (2006) relata que as formas comumente empregadas para evidenciar fatos
relacionados ao meio ambiente s@o o balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado do
exercicio, as notas explicativas, o relatorio da administracéo e, de forma alternativa, relatorios
ndo tradicionais que tratam especificamente de grande parte das acGes ambientais e sociais
implementadas pela organizacao.

Conforme Tinoco (2010), esses relatérios alternativos ensejam a transparéncia das
informagdes tanto econdmicas e contabeis, quanto sociais e ambientais, além de refletir a
responsabilidade social da empresa, na medida em que permitem uma visdo de sua atuacao
em beneficio da sociedade.

Exemplos desses relatorios sdo o balanco social, o relatério de sustentabilidade, e mais
recentemente, o Relato Integrado.

Mazzioni (2005) define o balanco social como relatério que complementa a
contabilidade na medida em que permite o usuario avaliar o desempenho econdémico-
financeiro da empresa e a sua responsabilidade perante as atividades que impactam a
sociedade e o meio ambiente. Para Azevedo e Cruz (2006, p.03), as informagdes contidas no
Balango Social sdo de grande importancia, ja que “[...] representam um instrumento de gestdo
dos negdcios, sendo de vital importancia que as organizacfes adotem tal concepcao, pois sua
divulgacdo ira refletir em crescimento, estratégias, credibilidade e continuidade das
entidades.”.

Jé& o relatério de sustentabilidade é mais abrangente do que o balan¢o social, uma vez
que evidencia de forma qualitativa e quantitativa as medidas adotadas pelas empresas, as
quais possibilitam melhores condi¢des de vida para a sociedade, além de demonstrar atitudes
de preservacdo do meio ambiente, ou seja, ira relatar as praticas adotadas pela organizacédo
visando ao desenvolvimento sustentavel (FERREIRA ET AL, 2010).

O relatdrio de sustentabilidade teve origem em 2007, elaborado por uma organizagao

sem fins lucrativos, denominada Global Reporting Initiative (GRI), que assim o define:

O relato de sustentabilidade auxilia as organizacdes a estabelecer metas, aferir seu
desempenho e gerir mudangas com vistas a tornar suas operagdes mais sustentaveis.
Relatérios de sustentabilidade divulgam informag8es sobre os impactos de uma
organizagdo — sejam positivos ou negativos — sobre 0 meio ambiente, a sociedade e a
economia. Assim, eles ddo forma tangivel e concreta a questdes abstratas, ajudando
as organizacGes a compreender e gerir melhor os efeitos do desenvolvimento da
sustentabilidade sobre suas atividades e estratégias (GRI, 2013, p.03).
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Quanto ao Relato Integrado, esse demonstrativo nasceu de uma iniciativa do IIRC
(international integrated reporting council), uma coalizdo global de reguladores, investidores,
empresas e profissionais de areas afins, os quais compartilham a visdo de que comunicar a
capacidade de geracdo de valor devera ser o foco nos relatos corporativos, de forma a atender
as pressdes econdmicas, ambientais, sociais e de governanca (I11IRC, 2013).

Segundo Kassai e Carvalho (2013, p.11), esse relatorio ndo se refere a apenas uma

juncéo das demonstragdes contabeis com o relatorio de sustentabilidade, mas também:

[...] Relato Integrado refere-se a um processo de harmonizagio e de convergéncia
dos sistemas de gestdo organizacional e do processo de comunicacdo corporativa e,
por isso, é fundamental que se respeite 0 tempo certo para que cada empresa ou cada
profissional possa se adaptar a esse novo modelo de negécio, em sintonia com a
sociedade, respeitando a natureza e mantendo o equilibrio nos seus fluxos de caixa.

Além do GRI e do IIRC, ha outros modelos que divulgam diretrizes para a confeccéo
de relatérios socioambientais, a exemplo do AccountAbility e do SASB (sustaintabily
accounting standards board) a nivel internacional e do Ibase e do Instituto Ethos a nivel
nacional. Entretanto, segundo pesquisa feita pela KPMG (2015, p.42), o modelo mais popular
é 0 do GRI, cujos critérios sdo utilizados por 60% dos relatorios de sustentabilidade
analisados divulgados pelas 100 maiores empresas em 45 paises.

O ponto em comum de todos os relatorios destacados é o aspecto voluntario dos
mesmos e a falta de um padrdo especifico de divulgacdo. Sethi, Terrence e Demir (2015)
constatam que, se de um lado isso pode ocasionar que a empresa divulgue informacdes da
maneira mais favoravel para ela acerca dos elementos ambientais e sociais, por outro lado, a
natureza voluntaria deles traz a dificil missdo para a companhia de proporcionar credibilidade
para as informacdes divulgadas, ou seja, de assegurar aos seus stakeholders que a informacao
é objetiva e relevante para 0s assuntos da empresa.

O que se observa, apesar disso, é a tendéncia das grandes empresas em divulgar relatos
ndo financeiros, sociais e ambientais. Segundo a KPMG (2015, p.30), 92% das 250 maiores
empresas do mundo em 2015 divulgaram esse relatério naquele ano. O maior motivo,
segundo a avaliagdo, € a legislacdo, uma vez que as normas que demandam a publicacdo desse
tipo de informacdo sdo crescentes em diversos paises, a exemplo da Dinamarca, Franca e
Holanda, em que o relato é obrigatorio para certos portes de empresas e tipos de industria
(DILLING, 2010).

Da mesma forma, Mussoi e Bellen (2010, p.58) apud Gray e Bebbington (2001) citam

que as empresas sofrem pressdao de fatores tanto favoraveis quanto contrarios acerca da
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divulgacdo de informacgdes ambientais. O quadro 1 resume os fatores positivos e negativos

referentes a evidenciacdo ambiental.

Quadro 1: Fatores positivos e negativos da evidenciagdo ambiental.

Fatores positivos

Fatores negativos

e Legitimar as suas atividades
correntes;

Distrair a atencdo da midia;

Impacto positivo no preco das agoes;
Vantagem competitiva;

Construir uma imagem positiva da
organizagdo

Os custos diretos e indiretos de
evidenciacdo;

A disponibilidade de dados
ambientais;

A falta de requerimento legal;

O foco financeiro das prioridades da
empresa

Fonte: Adaptado de Mussoi e Bellen (2010, p.58).
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3 METODOLOGIA

A pesquisa cientifica se resume em uma atividade planejada, que utiliza a metodologia
cientifica para atingir sua finalidade. Para Andrade (2001, p.16), “[...] pesquisa cientifica ¢ um
conjunto de procedimentos sistematicos, baseados no raciocinio l6gico, que tem por objetivo
encontrar solugdes para 0s problemas propostos mediante o emprego de métodos cientificos”.

O presente trabalho utiliza uma abordagem qualitativa do objeto de pesquisa, em que
Godoy (1995, p.58) a define como “[...] aquela que envolve a obtencdo de dados descritivos
sobre pessoas, lugares e processos interativos pelo contato direto do pesquisador com a
situacao estudada.”.

Com relacdo aos objetivos, o trabalho é descritivo, pois visa a descrever as
caracteristicas de determinada populacdo ou fen6meno ou o estabelecimento de relacdes entre
variaveis, e documental, uma vez que os dados foram retirados de relatérios publicados pelas
empresas (GIL, 1991).

Assim, para se atingir o objetivo geral da pesquisa, que é analisar como as empresas
do setor do segmento de siderurgia que tém suas agdes negociadas na BM&FBOVESPA
evidenciaram as informagfes ambientais em seus relatdrios no periodo determinado, optou-se
por uma pesquisa qualitativa, descritiva e documental, a qual leva em consideracdo a

investigacdo dos documentos oficiais divulgados pelas empresas destacadas.

3.1 Amostra da pesquisa e procedimentos de coleta de dados

A amostra desse estudo € composta pelas empresas do segmento de Siderurgia,
listadas no site da BM&FBOVESPA em 2016. As empresas de siderurgia trazem um grande
desenvolvimento social e econdmico nas regiGes onde se estabelecem, porém, em
contrapartida, ttm um alto potencial de impactar negativamente 0 meio ambiente devido a sua
atividade principal: a extragdo de minérios, principalmente, de ferro (MAIA; TONINI, 2014).

As empresas listadas nesse segmento sdo apresentadas a seguir, no Quadro 2.
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Quadro 2: Empresas listadas no segmento de Siderurgia

Razao Social Nome do Pregéo Segmento
CIA FERRO LIGAS DA BAHIA — FERBASA FERBASA N1
CIA SIDERURGICA NACIONAL - CSN SID NACIONAL
GERDAU S.A GERDAU N1
METALURGICA GERDAU S.A GERDAU MET N1
USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A — USIMINAS USIMINAS N1

Fonte: BM&FBOVESPA (2016)

Compbem a populacéo do estudo todas as empresas citadas no Quadro 1, sendo elas:
Ferbasa, CSN, Usiminas e, quanto a companhia MetalUrgica Gerdau S.A e a Gerdau S.A,
como ambas fazem parte do mesmo conglomerado, elas serdo inclusas no estudo de forma
conjunta como Grupo Gerdau.

No trabalho foram verificadas as demonstracdes financeiras anuais padronizadas
publicadas nos anos de 2012 a 2014 retiradas do site da BM&FBOVESPA (2016) e em
relatérios ambientais voluntarios divulgados nos sites oficiais da amostra em questao.

Especificamente, buscou-se analisar informagdes ambientais contidas no relatorio da
administracdo, nas notas explicativas referentes ao balanco patrimonial e a demonstracdo do
resultado do exercicio e, caso elaborado pela empresa, no relatério de sustentabilidade ou

similares. Assim afirma Rover, Alves e Borba (2005, p.03) apud Ferreira (2003, p.108):

A Contabilidade Ambiental ndo é outra contabilidade; assim, todos os eventos
econdmicos ou fatos contébeis relativos a agdes realizadas pela Entidade que, por
consequéncia, causem impacto no meio ambiente, devem ser reconhecidos e
registrados pelo sistema contébil. Portanto, o Balan¢o Patrimonial, a Demonstracéo
do Resultado do Exercicio e demais informes, as Notas Explicativas e, quando
houver, o Balanco Social e a Demonstracdo do Valor Adicionado sdo as pecas
contdbeis adequadas para evidenciar como essa questdo esta sendo tratada pela
organizagéo.

Por serem de capital aberto, todas as companhias pesquisadas divulgaram o relatorio
da administracdo e as notas explicativas referentes ao balanco patrimonial e a demonstragédo
do resultado do exercicio. J& como relatorio voluntario, as empresas CSN e Gerdau
publicaram em todos os anos analisados o relatorio anual, que continha informagdes
ambientais, a Usiminas publicou apenas no ano de 2014 o relatério de sustentabilidade e a

Ferbasa ndo divulgou qualquer relatorio voluntario evidenciando itens ambientais.
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3.2 Técnica da analise de dados

A técnica utilizada nesse estudo foi a analise de contetudo, em que Bardin (2011, p.45)
a define como um “[...] conjunto de técnicas de andlise das comunicagdes que utiliza
procedimentos sistematicos e objetivos de descricdo do conteido das mensagens.”. Para a
aplicacdo desse método foi necessario cumprir com as suas trés fases, a saber: (1) a
pré-analise; (2) exploracdo do material; e (3) o tratamento dos resultados, a inferéncia e a
interpretacdo.

O estudo adotou uma adaptacdo da proposta de analise de contetdo estruturada por
Nossa (2002), dividida da seguinte forma: categorias e subcategorias, unidade de analise e

tipo de dislosure?.

3.2.1 Categorias e Subcategorias

Bardin (2011, p.147) define a etapa de categorizagdo como “[...] uma operagdo de
classificacdo de elementos constitutivos de um conjunto por diferenciacéo e, em seguida, por
reagrupamento segundo o género (analogia), com critérios previamente definidos.”. Em outras
palavras, categorizar significa reunir em um tema genérico um grupo de elementos que
possuem caracteristicas semelhantes.

De acordo com Rover, Alves e Borba (2005), as categorias e subcategorias serdo
definidas através da analise dos documentos do objeto de estudo ou terdo origem no
conhecimento da &rea estuda.

Como critério de categorizacdo, foi utilizada uma adaptacdo do estudo de Nossa
(2002) e de Rover, Alves e Borba (2005), incluindo categorias que surgiram ao longo da
analise dos documentos pesquisados. Ressalta-se que ndo foram criadas novas subcategorias,
sendo que as informacfes evidenciadas que ndo se enquadram em nenhuma das ja
determinadas seréo inclusas de forma mais ampla na categoria a qual pertence.

Dessa forma, as categorias e subcategorias para o presente estudo foram assim
determinadas:

A) Politica Ambiental
e Aco0es efetivas

e Declaracdo de intengdes

’Disclosure refere-se a evidenciagao.



e Gestdo Ambiental
B) Impactos Ambientais

e Residuos

e Poluicéo

e Reciclagem

e Contaminacéo e recuperacdo de terras, dguas e ar
C) Energia

e Uso eficiente

e Ultilizacdo de residuos na producéo de energia
D) InformagGes Financeiras Ambientais

e Despesas e investimentos ambientais

e Passivos e provisdes ambientais

e Multas e penalidades por infracbes ambientais
E) Outras informagdes ambientais

e Biodiversidade

e Agua

3.2.2 Unidade de analise
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A definicdo do que sera a unidade de andlise ou de registro faz parte da etapa de

codificagéo. Para Bardin (2011, p.133):

A codificagdo corresponde a uma transformacéo — efetuada segundo regras precisas
— dos dados brutos do texto, transformacdo esta que, por recorte, agregacdo e
enumeracdo, permite atingir uma representacdo do conteldo ou da sua expressdo;
suscetivel de esclarecer o analista acerca das caracteristicas do texto, que pode servir

de indices.

A unidade de registro é, portanto, a unidade codificada que correspondera ao segmento

do conteudo, cujo critério servird como base para a contagem de frequéncias. Nossa (2002,

p.177) destaca que “E nesse topico que deve ser definido o montante (quantidade) de

disclosure apresentado em cada categoria, que pode ser medido por palavras, niUmero de

sentengas ou propor¢ao de paginas.”.

Para o trabalho, a contagem de sentengas foi escolhida como unidade de registro, em

consonancia com Nossa (2002), a fim de quantificar e codificar o conteudo dos relatorios
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pesquisados. Alem disso, se presentes, graficos e tabelas relativos aos itens seréo
contabilizados como uma sentenga para fins de apuracao.

3.2.3 Tipos de disclosure

O disclosure tem como objetivo divulgar informacgdes de desempenho econdmico,
financeiro, social e ambiental das empresas aos seus stakeholders e, em termos
especificamente ambientais, a segregacdo desse tipo de informacdo é uma forma da
contabilidade contribuir para a preservacdo e protecdo nesta area (TINOCO; KRAEMER,
2003; RIBEIRO, 2006). Para Nossa (2002), o tipo de disclosure iré se referir a maneira como
as empresas irdo divulgar seus relatérios ambientais.

Para o estudo foram considerados trés tipos de disclosure, de acordo com a proposta
de Nossa (2002, p.179):

e Tipo (1) Informacdo ambiental declarativa, em que a evidenciacdo da informacéo
qualitativa é expressa em termos tdo somente descritivos;
e Tipo (2) Informacdo ambiental guantitativa ndo-monetaria, em que a informacdo é

expressa em termos quantitativos ndo financeiros; e

e Tipo (3) evidenciacdo ambiental quantitativa monetaria, quando a informacéo
quantitativa é evidenciada em nimeros de natureza financeira.

No capitulo quatro, sdo apresentados os resultados, analise e discussao.
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4 RESULTADOS, ANALISES E DISCUSSAO

Essa etapa do trabalho foi dividida em trés estagios. Em um primeiro momento foi
feita uma andlise individual dos resultados encontrados para cada empresa estudada. J& em
um segundo momento o enfoque foi na comparacéo da evidenciacdo ambiental nos relatérios
investigados. Por fim, foi descrito os resultados encontrados na analise de contetido dos itens

ambientais especificados na metodologia.

4.1 Niveis de evidenciacdo ambiental adotados pelas empresas de siderurgia

Nos trés anos em andlise, as quatro companhias evidenciaram 750 sentencas,
distribuidas da seguinte maneira: 52,1% delas foram encontradas em relatorios de
sustentabilidade ou similares, 24,6% em notas explicativas e 23,2% nos relatérios da
administracao.

Mediante a analise dos documentos das empresas, foi elaborado o Grafico 1, o qual
ilustra a distribuicdo das sentengas encontradas em funcdo do tipo de relatorio para cada
companhia de siderurgia no periodo de 2012 a 2014.

Gréfico 1: Distribuicdo de sentencas em funcéo do tipo de relatdrio para as empresas de siderurgia
no periodo de 2012 a 2014
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Fonte: Dados da pesquisa
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A empresa que mais evidenciou sentengas sobre o meio ambiente durante o periodo
especificado foi a CSN, devido a dois fatores: a quantidade de sentencas encontradas em suas
notas explicativas e a divulgacdo do relatorio anual, o qual continha dados sobre o meio
ambiente nos trés anos em questdo. Apesar do Grupo Gerdau também ter divulgado relatorios
anuais, ndo apresentou um nivel de evidenciacdo satisfatorio nos outros demonstrativos,
quando comparado com outras empresas investigadas.

Em contrapartida, a Ferbasa apresentou o menor nivel de evidenciacao e isso se deve
ao fato de ser a unica empresa a nao publicar relatérios ambientais durante o triénio. No
entanto, observa-se a tentativa de suprir essa falta de dados por meio da divulgacdo de
informagdes em demonstrativos financeiros, sobretudo no relatério da administragdo, no qual
essa companhia detém a maior parte das sentencas constatadas.

A Usiminas é a empresa que mais evidenciou sentencas em demonstrativos
voluntérios. Apesar de seguir com a pratica de divulgar relatérios ambientais ou anuais até
2011, isso ndo foi verificado em 2012 e 2013. A companhia restabeleceu o relatério de
sustentabilidade no ano de 2014, em que foi verificada uma vasta quantidade de informacdes
especificas sobre os itens ambientais verificados.

O diferencial desse demonstrativo, em comparagdo com os relatérios anuais das
demais empresas, foi a elaboracdo de uma matriz de materialidade, em que foram definidos os
aspectos sociais, econdmicos e ambientais mais relevantes para os seus stakeholders.

Segundo as diretrizes do GRI (2013), a materialidade torna os relatérios mais
confiaveis e compreensiveis, o que permite a organizacdo divulgar melhores informacdes aos

mercados e a sociedade acerca de temas sustentaveis.

4.2 Comparacdo da evidenciacdo ambiental nos relatérios investigados

Considerando o conjunto dos relatérios analisados, percebe-se que os relatérios
ambientais apresentam 391 sentencas sobre o meio ambiente, enquanto que as demonstracées
financeiras padronizadas englobam 329 sentencas. Mais especificamente, as notas
explicativas comportam a maior parte da evidenciagdo ambiental quando se refere as
demonstracdes obrigatorias, com 185 sentencas, uma quantidade proxima a encontrada nos
relatorios da administracéo (174).

A Tabela 1 ilustra a quantidade de sentengas encontradas nas empresas por tipo de

relatério e para cada ano verificado.
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Tabela 1: Comparacao da evidenciagdo ambiental nos relatérios analisados

Empresa/ 2012 2013 2014

Relatorio RADM NE RA RADM NE RA RADM NE RA
Ferbasa 18 16 0 25 16 0 23 12 0
CSN 8 22 36 12 32 42 15 26 33
Grupo Gerdau 6 10 44 10 11 52 9 1 4
Usiminas 16 10 0 16 13 0 16 6 143
Total 48 58 80 63 72 94 63 55 217

Fonte: Dados da pesquisa.
Legenda: RADM — Relatério da Administragdo; NE — Notas Explicativas; RA — Relatorio
Ambiental Voluntério.

Quando analisado o conjunto de empresas, pode-se notar que ha um aumento na
evidenciacao do relatério ambiental em todos os periodos, principalmente no ano de 2014, em
que a Usiminas publicou o seu primeiro relatério de sustentabilidade, ap6s dois anos sem
divulga-lo.

Ja com o enfoque no desempenho individual de cada empresa, foi constatado um
aumento na evidenciacao do relatério ambiental voluntéario para a Gerdau e CSN no periodo
de 2012 a 2013, porém, observou-se uma queda no periodo seguinte quando feita a mesma
analise. Isso mostra que essas empresas ndo seguiram com as mesmas tendéncias para esse
demonstrativo nos intersticios estudados.

Quanto ao relatorio da administracdo e notas explicativas, verifica-se um aumento no
disclosure do ano de 2012 a 2013 para todas as companhias, como apresentado na Tabela 1.
Nota-se que esse acréscimo acompanhou o aumento de sentencas no proprio relatorio
ambiental daquelas empresas que o divulgaram nesse mesmo periodo.

Entretanto, quando analisados o intervalo de 2013 para 2014, a situacdo desses
demonstrativos muda, principalmente na evidenciacdo das informacgfes presentes nas notas
explicativas, as quais chegaram a ter um decréscimo no seu nivel de evidenciacdo de 24% em
2014 guando comparado ao ano anterior.

Em contrapartida, a quantidade de sentencas encontradas no relatério da administracdo
sofreu pouca variagdo para todas as empresas no periodo entre 2013 a 2014. Isso demonstra
que esse documento € tido como um importante meio para comunicar a responsabilidade
socioambiental dessas companhias.

Em suma, quando analisado o conjunto das informacfes prestadas nos relatorios
financeiros e ndo financeiros investigados, observou-se que o periodo entre 2013 a 2014
registrou um declinio no numero de sentencas relacionadas a itens ambientais por todas as

empresas, exceto pela companhia Usiminas. O gréfico 2 retrata essa situacao.
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Grafico 2: Comportamento da evidenciagéo sobre os itens ambientais estudados nos
demonstrativos das empresas de siderurgia
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Fonte: Dados da pesquisa

Essa alavancagem apresentada no Grafico 2 quando analisado o nivel de evidenciagao
da Usiminas em 2014, como afirmado anteriormente, foi dada pela publicacdo de seu relatério
de sustentabilidade nesse ano. Verifica-se que nos anos anteriores em questdo, ela era a
companhia que dispunha de menos sentencas sobre temas ambientais.

Em linhas gerais, esse achado corrobora com os estudos de Costa et al (2013), em que
dentre as dimensfes da sustentabilidade analisadas, sejam elas a econdmica, social e
ambiental, a Ultima apresentou a maior queda no nimero de sentencas encontradas ao longo
do periodo entre 2007 a 2009, nos relatorios de sustentabilidade das empresas premiadas por

suas praticas de responsabilidade socioambiental.

4.3 Analise de contetdo dos itens ambientais das empresas siderurgicas

Conforme o exposto na metodologia, os itens ambientais analisados foram o0s
seguintes: politica ambiental, impactos no meio ambiente, energia, informac6es financeiras
ambientais e outras informacgdes ambientais, as quais incluem a gestdo de recursos hidricos e
biodiversidade.

De modo a comparar essas categorias, foi elaborada a tabela 2, a qual apresenta a
evidenciagdo das categorias ambientais por tipo de demonstrativo para as quatro empresas

siderurgicas:
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Tabela 2: Distribui¢do de sentencas por demonstrativo e por categoria.

Categoria / Demonstrativo RADM NE RA Total
Politica Ambiental 93 15 144 252
Impactos Ambientais 40 23 119 182
Energia 9 13 39 61
InformacBes Financeiras Ambientais 13 132 27 172
Outras InformagBes Ambientais 19 2 62 83
Total 174 185 391 750

Fonte: Dados da pesquisa.
Legenda: RADM — Relatério da Administracdo; NE — Notas Explicativas; RA —
Relatdrio Ambiental Voluntério.

Nota-se que a categoria politica ambiental foi a mais evidenciada, compondo 33,6%
do total de sentencas. O demonstrativo em que mais se publicou informacdes sobre as préaticas
e politicas ambientais foi o relatério ambiental voluntario. Esse demonstrativo apresentou a
maior frequéncia em quase todas as categorias pesquisadas, exceto nas informagdes
financeiras ambientais, as quais predominaram nas notas explicativas.

A seguir é feita uma andlise dos resultados encontrados para cada categoria e
subcategoria em questdo para o conjunto das empresas, por tipo de disclosure e por tipo de
demonstrativo, além de destacar pontos relevantes encontrados na analise do conteldo dos
relatorios das companhias de siderurgia listadas na BM&FBOVESPA.

4.3.1 Politica Ambiental

A categoria politica ambiental se resume nas acfes, nos projetos, inclusive de
educacdo ambiental, e nas praticas adotadas pela empresa visando a preservacdo do meio
ambiente. Além disso, engloba as metas e objetivos a respeito da gestdo ambiental da empresa
para anos seguintes.

A Tabela 3 mostra a quantidade de sentencas evidenciadas para todas as empresas
avaliadas no periodo de 2012 a 2014, por tipo de demonstrativo e disclosure referente a esse

item.
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Tabela 3: Distribuicdo de sentencas para a categoria Politica Ambiental e suas subcategorias por
tipo de relatorio e por tipo de disclosure.

Declaragdo

Tip(? de relatorio/ . _Tipo de Politica Ag(?es de Ge§téo Total
Categoria e subcategorias  disclosure* Ambiental  Efetivas intengdes Ambiental
1 39 24 4 21 88
Administagho 2 3 2 : : 5
3 - - - - -
1 5 1 - 7 13
Notas Explicativas 2 - - 1 - 1
3 - 1 - - 1
1 33 38 9 35 115
Relatério Ambiental 2 6 10 1 9 26
3 - - - 3 3
Total 86 76 15 75 252

Fonte: Dados da pesquisa.

(*) Tipo de disclosure:

1. Tipo (1) Informagdo ambiental declarativa, em que a evidenciacéo da informag&o qualitativa é
expressa em termos tdo somente descritivos;

2. Tipo (2) Informagdo ambiental quantitativa ndo-monetaria, em que a informacao é expressa em
termos quantitativos ndo financeiros; e

3. Tipo (3) evidenciagdo ambiental quantitativa monetaria, quando a informagdo quantitativa é
evidenciada em nimeros de natureza financeira.

Todas as empresas evidenciaram esse item, formando uma média de 63 sentencas por
empresa. 57,1% das informacbes sobre politica ambiental e suas subcategorias foram
evidenciadas em relatérios voluntarios, sendo que 85,7% sdo informacbes puramente
descritivas. O destaque sdo as subcategorias acOes efetivas e gestdo ambiental,
correspondendo a 59,9% do total de sentencgas nesse item.

No que tange a gestdo ambiental, & importante realcar que todas as empresas Sdo
certificadas pela norma ISO 14001, a qual destaca as diretrizes basicas do sistema de gestdo
ambiental e reforca 0 comprometimento das empresas em adotar melhorias continuas em prol
do meio ambiente.

A companhia Gerdau em seu relatério anual de 2013 informou um investimento de R$
160,5 milhdes em seu sistema de gestdo ambiental, destinados a aprimorar a tecnologia nesse
ramo. Ja a Usiminas evidencia no relatdrio de sustentabilidade de 2014 a dedicacdo de R$ 1,3
milhOes para esse sistema, 0 que corresponde a menos de 1% do valor aplicado por ela em
investimentos ambientais, que foi de ordem de R$ 462,4 milhdes. As demais empresas ndo
dispuseram informacfes financeiras sobre o sistema de gestdo ambiental nos relatdrios

estudados.
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A categoria impactos ambientais ira retratar as consequéncias da atividade das

empresas para 0 meio ambiente. Nossa (2002, p.189) a define como “[...] informagdes

evidenciadas referentes aos impactos gerados ou percebidos no meio ambiente”. A tabela 4

mostra a quantidade de sentencas evidenciadas para todas as empresas avaliadas no periodo

de 2012 a 2014, por tipo de demonstrativo e disclosure referente a esse item:

Tabela 4: Distribuicdo de sentencas para a categoria Impactos ambientais e suas subcategorias por tipo de

relatdrio e por tipo de disclosure.

Tipo de

Contaminacao

reIatério/Categoria e d?:cﬁgs%ere AHTE;C;?;S Residuos  Poluicdo  Reciclagem ¢ Rdeecijepﬁ;z:?éo Total
subcategorias Aquas, ar
1 - 9 11 8 8 36
iedlgti?lrils(irira;éo 2 ) ) ) 4 ) 4
3 - - - - - -
1 5 3 3 1 4 16
Notas Explicativas 2 - - - 2 -
3 - 1 - - 4 5
1 5 11 19 14 6 55
Relatério Ambiental 2 2 18 15 18 7 60
3 - 2 1 1 - 4
Total 12 44 49 48 29 182

Fonte: Dados da pesquisa

Observa-se que a média de sentencas evidenciadas sobre esse item por empresa é de

45,5, sendo 65,4% do seu total presentes em relatérios voluntarios. Em sua maioria sdo

informacdes descritivas (58,8%), mas também apresentam uma proporcao alta de informacdes

numéricas nao monetarias (36,3%), as quais prevalecem nos relatérios ambientais.

Nessa analise, coube destaque as subcategorias poluicdo, reciclagem e residuos que

correspondem a 77,4% do total de sentencas contabilizadas para essa categoria. A tabela 5

mostra a quantidade de sentencas para cada um dos subitens destacados, por empresa

analisada:
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Tabela 5: Distribuicdo de sentencas nas subcategorias residuos, poluicdo e reciclagem

Residuos Poluicéo Reciclagem

Subcategorias

N° de I N° de A N° de A

Frequéncia Frequéncia Frequéncia
sentencas sentencas sentencas

Ferbasa 9 20,5% 3 6,1% 4 8,3%
CSN 3 6,8% 16 32,7% 7 14,6%
Gerdau 10 22,7% 8 16,3% 29 60,4%
Usiminas 22 50,0% 22 44,9% 8 16,7%
Total 44 100,0% 49 100,0% 48 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa

Observa-se que a companhia Usiminas € a que mais dispds informacdes sobre residuos
(50%) e poluicdo (44,9%), encontradas em sua maioria no relatério de sustentabilidade
divulgado em 2014. No entanto, em relacdo ao item reciclagem, a Gerdau dispds 60,4% das
sentengas sobre 0 assunto, presentes em sua maioria nos relatérios anuais de 2012 a 2014.

E importante destacar que a Gerdau ocupa a posicdo de maior recicladora de sucatas
da América Latina (Gerdau, Relatério Anual, 2014, p.42). O grande namero de informacdes
referente a esse item quando comparados aos outros analisados € um fato que Ribeiro (2006,
p.108) considera como um excesso de marketing, em que a companhia utiliza os gastos com
as acOes ambientais para promover a sua imagem e a de seus servicos e produtos.

Contribui para a andlise desse resultado o que dispdem o estudo de Rover, Borba e
Murcia (2009, p.30), em que foram analisados o nivel de evidenciacdo ambiental das
demonstragcfes financeiras padronizadas e os relatorios de sustentabilidade das empresas
brasileiras potencialmente poluidoras entre o periodo de 2005 a 2007. Nessa pesquisa, foi
constatado que 90% das sentencas ambientais encontradas sdo declaragdes que refletem

crédito para a companbhia.

4.3.3 Energia

A categoria energia ird evidenciar a forma como é utilizado ou gerado energia elétrica
nas empresas. Observou-se que a companhia Ferbasa ndo publicou nenhuma informacéo
quanto ao uso eficiente desse recurso, dessa forma, percebe-se que essa empresa ndo adota

nenhuma politica quanto ao controle de seu consumo.
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A Tabela 6 mostra a quantidade de sentencas evidenciadas para todas as empresas
avaliadas no periodo de 2012 a 2014, por tipo de demonstrativo e disclosure analisado
referente a esse item.

Tabela 6: Distribuicdo de sentencas para a categoria Energia e suas subcategorias por tipo de relatorio e
por tipo de disclosure.

Tipo de

relatério/Categoria e Tipo de Energia .U.SO Utilizagéq de residuo_s Total
subcategorias disclosure eficiente  na producéo de energia
1 - 7 - 7
Administrago 2 : 2 : 2
3 - - - -
1 - 3 11
Notas Explicativas 2 - - 2
3 - - - -
1 - 21 7 28
Relatorio Ambiental 2 - 2 9
3 - - 2
Total - 49 12 61

Fonte: Dados da pesquisa

Foi apurado que 63,9% das informacdes referentes a esse item estdo publicadas em
relatorios voluntarios, sendo que 75,4% sao expressas em termos descritivos.

Ressalta-se que a Unica companhia a divulgar informacgdes sobre o uso desse recurso
nas notas explicativas foi a CSN. Isso se deve ao fato da energia ser considerado um ativo
para essa empresa, uma vez que um dos seus segmentos compreende a geracdo de energia
elétrica com a finalidade de garantir a sua autossuficiéncia, como destacado na nota

explicativa da companhia em 2014.

4.3.4 Informac0es financeiras ambientais

A categoria informacdes financeiras ambientais ir4 abranger esclarecimentos acerca
dos investimentos destinados a protecdo do meio ambiente, 0s passivos e provisoes
ambientais, além de informes acerca de multas e penalidades judiciais em que a empresa
figure como parte. A Tabela 7 mostra a quantidade de sentencas evidenciadas para todas as
empresas avaliadas no periodo de 2012 a 2014, por tipo de demonstrativo e disclosure

analisado referente a esse item.
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Tabela 7: Distribuicéo de sentencas para a categoria Informagdes financeiras ambientais e suas subcategorias por tipo
de relatorio e por tipo de disclosure.

Multas e
Tipo de - InformacBes  Despesas e . . penalidades
- . Tipo de - : . - Passivos e provisdes
relatério/Categoria . Financeiras investimentos L por Total
) disclosure L L ambientais . ~
e subcategorias ambientais  ambientais infracoes
ambientais
1 - 4 1 - 5
Relatério da
Administragio 2 ) ! i i !
3 - 7 - - 7
1 - 10 40 13 63
Notas Explicativas 2 - - - 3 3
3 - 7 46 13 66
1 - 9 1 1 11
Relatério 2 ) ) i i i
Ambiental
3 - 15 - 1 16
Total - 53 88 31 172

Fonte: Dados da pesquisa

Diferente das demais categorias, contatou-se que 76,7% das informacdes financeiras
ambientais estdo presentes nas notas explicativas e sdo expressas, em sua maioria, em valores
monetarios.

As informac0es referentes a despesas e investimentos das empresas com medidas de
protecdo ambiental foram encontradas nos relatdrios voluntarios (45,3%), nos relatorios da
administracdo (32,1%) e nas notas explicativas (22,6%) de todas as empresas. Foram
apurados que 54,7% das sentencas relativas a essa rubrica foram expressas em valores
monetarios.

Analisando a subcategoria multas e penalidades por infraces ambientais, nota-se o
baixo nivel de evidenciacdo nos relatérios voluntarios (6,5%) quando comparadas as notas
explicativas (93,5%). As companhias que divulgaram dados especificos sobre esse aspecto
nas notas explicativas sdo a Ferbasa, a CSN e a Usiminas. Apesar da CSN também divulgar
informagdes ambientais voluntarias, somente a Usiminas evidenciou esse aspecto no seu
relatorio de sustentabilidade. Constatou-se ainda que as sentencas declarativas e quantitativas
monetarias relativas a esse subitem possuem a mesma proporcao (45,2%).

Os passivos e provisdes sdo aqueles que decorrem da relagédo entre a empresa e 0 meio
ambiente, podendo se manifestar devido ao ndo cumprimento da legislacdo ambiental ou a
falhas decorrentes do préprio processo produtivo (Paiva, 2006, p.34). Esse foi o subitem mais

evidenciado dessa categoria, respondendo por 51,2% do total de sentengas. Pode ser
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encontrado em sua maioria nas notas explicativas, sendo mais da metade (52,3%) expressa em

valores monetarios.

4.3.5 Outras informacdes ambientais

A categoria outras informacBes ambientais ira retratar informacfes evidenciadas
especificamente por meio da leitura dos demonstrativos analisados, em que nao foi possivel o
enguadramento em outras categorias. Foram criadas as subcategorias biodiversidade e agua. A
Tabela 8 mostra a quantidade de sentencas evidenciadas para todas as empresas avaliadas no
periodo de 2012 a 2014, por tipo de demonstrativo e disclosure analisado referente a esse

item.

Tabela 8: Distribuicdo de sentencas para outras categorias
ambientais por tipo de disclosure e por tipo de relatorio.

Tipo de

reIatério/Categoria d;icplgs(ljjie Biodiversidade Agua Total
e subcategorias
1 1 14 15
iglr?]ti%rilscirggéo 2 ) 4 4
3 - - -
1 - - -
Notas Explicativas 2 2 - 2
3 - - -
1 7 17 24
et S
3 - 2 2
Total 27 56 83

Fonte: Dados da pesquisa

Biodiversidade: Nesse item as empresas informam a area em que exercem sua
atividade operacional ou que detém o controle e os impactos causados sobre as mesmas, além
de destacar o apoio a areas protegidas. Foi tratada quase exclusivamente em relatorios
voluntarios (88,9%), sendo que 70,4% das sentencas encontradas nessa subcategoria foram
expressas em numeros de natureza ndo financeira. Referente a esse item, apenas a CSN ndo
apresentou as devidas informagdes.

Agua: Esse item trata da gestdo dos recursos hidricos, ou seja, 0 consumo da empresa,
a reutilizagdo da agua e o tratamento de efluentes. Os dados estdo em sua totalidade nos
relatorios da administracdo (32,1%) e em relatorios voluntarios (67,9%), sendo 55,3% das

informacg0des prestadas nessa subcategoria puramente descritivas.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Devido ao crescimento da consciéncia ecologica na sociedade, nos governos e nas
proprias empresas, hd uma maior demanda por informagdes sobre a questdo ambiental. Dessa
maneira, um dos principais instrumentos para a comunicacdo da responsabilidade
socioambiental das organizacGes é a contabilidade, cabendo a ela registrar, além das
transacdes econémicas, 0s eventos relativos aos impactos e preservacdo do meio ambiente
(TINOCO E ROBLES, 2006).

Com base nisso, a pesquisa teve como objetivo geral verificar qual o nivel de
evidenciacdo das informacBGes ambientais das empresas do ramo de siderurgia negociadas
na BM&FBOVESPA, divulgadas em seus relatorios financeiros e ndo financeiros, nos anos
de 2012 a 2014. A amostra do estudo foi composta pelas empresas Ferbasa, Cia Siderurgica
Nacional (CSN), Gerdau e Usiminas.

O procedimento metodoldgico adotado foi a analise de contetdo, cuja base foi a
estrutura proposta no estudo de Nossa (2002), em que foi considerado as sentencas como
unidade de registro, trés tipos de disclosure (declarativos, quantitativos ndo monetérios e
quantitativos monetarios) e categorias ambientais, classificadas pela analise de pesquisas
anteriores e dos documentos investigados.

Verificou-se que, das quatro empresas, apenas a CSN e a Gerdau divulgaram suas
praticas ambientais em relatorios voluntarios nos trés anos em questdo. A Ferbasa optou por
ndo publicar nenhum relatério do tipo e a Usiminas, apesar de seguir com a pratica de
publicar relatérios de sustentabilidade até 2011, somente voltou a elabora-lo em 2014. Quanto
as demonstracdes financeiras anuais, todas as empresas as divulgaram, o que gerou um total
de 12 notas explicativas, 12 relatérios da administracéo e 7 relatérios ambientais investigados.

De modo geral, nos trés anos analisados, as quatro empresas evidenciaram 750
sentengas, distribuidas da seguinte maneira: 52,1% delas foram encontradas em relatdrios
ambientais ou similares, 24,6% em notas explicativas e 23,2% nos relatérios da
administracao.

Além disso, percebeu-se um decréscimo na evidenciagdo dos itens ambientais em
questdo nas demonstracGes obrigatdrias e voluntarias no ano de 2014 quando comparado ao
ano anterior para a maioria das empresas em questao, exceto pela Usiminas, no que se refere
ao relatério ambiental. Essa companhia se sobressaiu as demais por ter publicado o seu

relatério de sustentabilidade nesse ano.
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No que diz respeito as caracteristicas das categorias estudadas foi constatado que: (i) a
categoria politica ambiental se consolidou com maior evidenciagdo ambiental, sendo
encontrada em sua maioria em relatorios voluntarios. Além disso, foi o item que apresentou a
maior frequéncia (85%) de informacdes descritivas; (ii) a evidenciacdo das sentengas para as
categorias impactos ambientais e energia predominaram em relatorios ambientais e sdo em
grande parte descritivas; (iii) as informacgdes financeiras ambientais compdem a Unica
categoria em que foi encontrada em sua maioria nas notas explicativas, sendo expressas
prioritariamente de termos quantitativos monetarios; (iv) quanto as informacbes sobre
biodiversidade e &gua, ambas sdo preponderantes em relatérios voluntéarios, sendo que as
sentencas encontradas para biodiversidade foram retratadas em maior parte por valores nao
monetarios, enguanto as sentencas referentes ao tratamento da agua sdo em sua maioria
descritivas.

Como a maior parte das informacGes ambientais estdo presentes em relatdrios
voluntarios para as empresas siderurgicas, recomenda-se uma avaliacdo desses relatorios por
uma terceira parte, ou seja, uma auditoria, de maneira a assegurar ao usuario das
demonstracdes de que a informacdo prestada ndo contém distorcdes. Além disso, a fim de
promover a comparacdo dos itens ambientais, sugere-se uma padronizacdo na evidenciacdo
dessas informagdes.

Para pesquisas futuras, sugere-se fazer uma andlise comparativa do nivel de
evidenciacdo ambiental entre as inddstrias de siderurgia internacionais e as brasileiras, a fim
de verificar as tendéncias mundiais nesse setor quanto a esse aspecto; e avaliar a qualidade da
evidenciacdo ambiental das demonstracdes financeiras e ndo financeiras divulgadas pelas
empresas do segmento de siderurgia, de modo a verificar a sua relevancia e tempestividade

para o usuario da informacéo.
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APENDICE(S)

APENDICE A — Quadro exemplificativo de sentencas divulgadas nos demonstrativos
financeiros e ndo financeiros, por categoria e por tipo de disclosure

Quadro 1: exemplo de sentencas por categorias e tipos de disclosure

Tipo de

Categoria .
9 disclosure

Sentenca

A CSN investe continuamente na gestdo ambiental e no
Politica Ambiental 1 relacionamento com as comunidades nas quais suas
operac0es estdo inseridas (CSN, Relatério Anual 2012).

Atualmente, cerca de 75% do aco produzido pela Gerdau
Impactos Ambientais 2 no mundo ¢é feito a partir da reciclagem de sucata ferrosa
(Gerdau, Relatorio Anual, 2014).

Até o final de 2013, o projeto de eficiéncia energética
Energia 3 resultou em R$ 36 milhdes de economia (Gerdau,
relatério anual, 2013).

Em 2012, foram realizados investimentos na ordem de

Informagdes R$ 15 milhdes, somente em controles ambientais na
Financeiras Ambientais atividade de metalurgia (Ferbasa, Relatério da
Administracéo, 2012).

A Mineracdo Usiminas possui Areas de Preservagio
Biodiversidade 1 Permanente e de Reserva Legal (Usiminas, Relatério de
sustentabilidade, 2014).

O resultado é que as duas plantas siderurgicas da empresa
passaram a reaproveitar 96,3% de toda 4gua necessaria ao
processo de producdo (Usiminas, relatorio da
administracdo, 2012).

Agua 2

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE B — Tabelas com o percentual da distribuicio de sentencas por categorias, por tipo de
relatorio e por tipo de disclosure

Tabela 1: Percentual da distribuigdo de sentengas por categorias, por tipo de relatdrio e por tipo de disclosure

C/Za@egoria Tipo de Politica Impactos . Informagﬁes . Outras~
Tlpq c_ie disclosure  Ambiental Freq. Ambientais Freq. Energia Freq. Financeiras  Freq. mforr.‘nago.es Freq.
relatorio ambientais ambientais
1 88 34,9% 36 19,8% 7 11,5% 5 2,9% 15 18,1%
RADM 2 5 2,0% 4 2,2% 2 3,3% 1 0,6% 4 4,8%
3 - - - - - - 7 4,1% - -
Total 93 36,9% 40 22,0% 9 14,8% 13 7,6% 19 22,9%
1 13 5,2% 16 8,8% 11 18,0% 63 36,6% - -
NE 2 1 0,4% 2 1,1% 2 3,3% 3 1,7% 2 2,4%
3 1 0,4% 5 2,7% - - 66 38,4% - -
Total 15 6,0% 23 126% 13 21,3% 132 76,7% 2 2,4%
1 115 45,6% 55 30,2% 28 45,9% 11 6,4% 24 28,9%
RA 2 26 10,3% 60 33,0% 9 14,8% - 0,0% 36 43,4%
3 3 1,2% 4 2,2% 2 3,3% 16 9,3% 2 2,4%
Total 144 57,1% 119 654% 39  63,9% 27 15,7% 62 74,7%
Totais 252 100% 182 100% 61 100% 172 100% 83 100%

Fonte: Dados da pesquisa.
Legenda: RADM — Relatério da Administracdo; NE — Notas Explicativas; RA — Relatério Ambiental; Freq. — Frequéncia.

Tabela 2: Percentual da distribuicdo de sentencas por categoria e por tipo de disclosure

Categoria Politica Impactos Informac6es Outras
[Tipo de - Freq. pactos Freq. Energia Freq. Financeiras Freq. informagBes Freq.
. Ambiental Ambientais S L
Disclosure ambientais ambientais
1 216 85,7% 107 58,8% 46  754% 79 45,9% 39 47,0%
2 32 12,7% 66 36,3% 13 21,3% 4 2,3% 42 50,6%
3 4 1,6% 9 4,9% 2 3,3% 89 51,7% 2 2,4%
Total 252 100% 182 100% 61 100% 172 100% 83 100%

Fonte: Dados da pesquisa

Legenda: Tipo de disclosure:

1. Tipo (1) Informagdo ambiental declarativa, em que a evidenciacgao da informagdo qualitativa é expressa
em termos tdo somente descritivos;

2. Tipo (2) Informacdo ambiental quantitativa ndo-monetaria, em que a informacéao é expressa em termos
quantitativos ndo financeiros; e

3. Tipo (3) evidenciagdo ambiental quantitativa monetaria, quando a informagdo quantitativa é
evidenciada em nimeros de natureza financeira.



