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RESUMO

O presente estudo teve como objetivo analisar a relevancia do reconhecimento do resultado
abrangente e os impactos causados caso os itens abrangentes fossem reconhecidos na
demonstracdo de resultado do exercicio. Para isso, foram analisadas cem empresas de capital
aberto listadas na BMF&Bovespa nos anos de 2015 e 2016. Conforme os testes quantitativos
realizados, concluiu-se que, se fosse reconhecido no resultado liquido, o resultado abrangente
reduziria o lucro ou aumentaria o prejuizo, entretanto causaria um impacto abaixo de 10% na

DRE, mostrando, portanto que ndo haveria diferenca significativa no resultado da entidade.

Palavras-chaves: Resultado Abrangente. FASB. Relevancia. Resultado liquido.

ABSTRACT

The present study aimed to analyze the relevance of the recognition of the comprehensive
income and the impacts caused if the comprehensive items were recognized in the statement
of income for the year. For this purpose, 100 publicly-traded companies listed on BMF &
Bovespa in 2015 and 2016 were analyzed. According to the quantitative tests carried out, it
was concluded that, if it were recognized in net income, the comprehensive income would
reduce profit or increase the loss, in the meantime Would have an impact below 10% on the
Statement of income, showing, therefore, that there would be no significant difference in the

entity's results.

Key words: Comprehensive Income. FASB. Relevance. Net income.
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1 INTRODUCAO

A busca por melhoria da informacdo contébil, fez com que o FASB incluisse na lista
de demonstracdes financeiras obrigatérias as sociedades de capital aberto, a Demonstracdo do
resultado abrangente, o que causou polémica’ entre este 6rgdo normatizador, tedricos
contdbeis e empresdrios. Ha estudos que demonstram’ que padrdes contdbeis t€ém poder de
influenciar decisdes financeiras e de investimentos, quando estes impdem custos as
companhias. Um dos argumentos dos empresarios para a nao inclusdo de alguns ganhos e
perdas nao realizados no resultado € que estes causariam volatilidade nos lucros, e que essa
volatilidade seria pressuposto para derrubar o preco das acdes de suas empresas (STICKNEY;
WEIL, 2001). Pohlmann e Alves (2008) destacam o argumento da Monumental Corporation
de que investiria mais em debéntures € menos em agdes se 0os ganhos e perdas nao realizados
em titulos mobilidrios fossem incluidos no resultado.

Em Setembro de 2007, o Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade
(International Accounting Standards Board - TASB), no ambito de um vasto projeto de
convergéncia, publicou com o FASB, uma versao revista do IAS 1 - Presentation of Financial
Statements (Apresentacdo de Demonstra¢des Financeiras) com o objetivo de adequar os dados
contabeis ao que havia sido estabelecido pelo SFAS 130 - Reporting Comprehensive Income
(Apresentacdo do Resultado Abrangente), em particular com referéncia a representacao do
desempenho econOmico. A principal contribuicdo da IAS 1 (revisada em 2007) é a
substituicdo da demonstragdo de resultado simples por uma demonstracio de resultado
abrangente. Isso envolve a adocdo de uma concepcao anglo-saxonica de resultado abrangente
e, em particular, incluindo o rendimento integral dentro do quadro contébil (isto €, uma
descricdo de renda que também inclui os ganhos e perdas ndo realizados, sendo reconhecidos

diretamente no patrimonio liquido), de acordo com a norma americana.

" Um exemplo dessa polémica envolveu a normatizacio da contabilizacio dos fundos para aposentadoria nos
EUA. O Financial Accounting Standard Board (FASB) fez concessdes para permitir a apropriacdo gradativa no
resultado, dos custos com planos de aposentadoria cujos beneficidrios ja estavam inativos. Para Hendriksen e
Breda (2007), o reconhecimento completo e imediato no resultado seria mais virtuoso do ponto de vista da teoria
contabil.

Alguns exemplos s3o os estudos de Borges, Zioli e Biazon (2015) <disponivel em
http://fatecie.edu.br/documentos/graduacao/revistacientifica/2015/201504>; e Machado, Rapé e Souza
<disponivel ~em  http://www.opet.com.br/faculdade/revista-cc-adm/pdf/n11/ARTIGO-CONTABILIDADE-
GERENCIAL-OPET.pdf>, em que os autores abordam como a contabilidade influencia na tomada de decisdo
das empresas.
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As companhias de capital aberto devem estruturar seus relatorios contabeis de acordo
com a Lei 11.638/07, que alterou a lei 6.404/76, devido a necessidade de convergéncia das
normas contabeis as normas internacionais. Nela constam os procedimentos a serem adotados
e as demonstra¢des de divulgacdo obrigatéria, tais como demonstragdo de resultado, balango
patrimonial, fluxo de caixa, dentre outras. Contudo, de acordo com Silva e Silva (2015), antes
do CPC 26, ndo havia no Brasil normatizacdo que tratasse do resultado abrangente e seus
componentes. Eles afirmam que o CPC 26 (item 81) passou a exigir que as empresas
apresentem o resultado abrangente em uma demonstracao separada da DRE (demonstracao de
resultado do exercicio), podendo também ser divulgado juntamente com a demonstracdo das
mutacdes do patrimonio liquido.

Os investidores e usudrios em geral ndo ddo a devida atencdo a demonstracdo de
resultado abrangente para fins de obten¢do de um resultado mais completo da entidade,
podendo assim chegar a conclusdes distorcidas quanto a posicdo financeira da empresa.
Estudos anteriores analisaram se o resultado abrangente € relevante na tomada de decisdo e se
o reconhecimento dos itens abrangentes na DRE impactaria positiva ou negativamente o
resultado liquido das companhias abertas. Esse estudo aborda também essas premissas, e traz
uma andlise das empresas que apresentaram no mesmo ano resultado liquido e abrangente
positivo ou negativo; se o resultado abrangente transformaria o lucro em prejuizo, aumentaria
o lucro ou o prejuizo e se aumentaria a volatilidade do resultado em geral.

Considerando a busca pela qualidade da informagao contdbil, a auséncia de estudos
nacionais sobre DRA, e as discussdes recentes sobre o resultado abrangente, esse estudo tem
como objetivo: a) analisar o impacto gerado pelos eventos econdmicos reconhecidos na DRA
se estes fossem reconhecidos na DRE das empresas abertas brasileiras, b) identificar os fatos
mais relevantes da demonstra¢do do resultado abrangente e c) analisar a ocorréncia ou nao de
diferencas significativas do lucro liquido em relacdo ao lucro abrangente e suas variagdes
entre 2015 e 2016.

Algumas das demonstracdes financeiras analisadas apresentaram contas e mudancgas
nos resultados incomuns, que nao foram evidenciados ou esclarecidos através das notas
explicativas, limitando a anélise dos dados de certas entidades.

A estrutura deste trabalho consiste em cinco se¢des, sendo elas alguns aspectos
introdutérios citados anteriormente, uma fundamentacao tedrica acerca do tema, os métodos
utilizados para coleta de dados e a amostra das empresas utilizadas, seguidos dos resultados

obtidos a partir da andlise estatistica e as consideracdes finais sobre a discussao.
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2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Lei 11.638/07 e Pronunciamento CPC 26

A contabilidade no Brasil vem passando por um processo de convergéncia para as
normas internacionais, adotando os International Financial Reporting Standards (IFRS)
emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB). O inicio dessa mudanga se
deu formalmente com a edi¢ao com a edi¢do das Leis 11.638/07 e 11.941/09, modernizando a
contabilidade e exigindo que as empresas brasileiras (especialmente as sociedades por acdes)
passassem a utilizar pronunciamentos contdbeis baseados nas normas internacionais de
contabilidade (COSTA; THEOFILO; YAMAMOTO, 2012). A convergéncia as normas
internacionais se viabiliza mediante a elaboracdo de leis como normas editadas pelos
organismos reguladores, como a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), o Conselho
Monetario Nacional (CMN), a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), a Agéncia
Nacional de Saide Suplementar (ANS), a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT), a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e o CFC.

Criado pela Resolucao CFC n° 1.055/05, o CPC tem como objetivo "o estudo, o
preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a
divulgacdo de informacdes dessa natureza, para permitir a emissao de normas pela entidade
reguladora brasileira, visando a centralizacdo e uniformiza¢do do seu processo de produgdo,
levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes
internacionais.".

Segundo Costa, Thedfilo e Yamamoto (2012), o trabalho do CPC consiste em estudar
as normas internacionais de contabilidade, traduzi-las e, caso haja alguma divergéncia,
adequa-las a realidade brasileira. Apds esse procedimento, 0 CPC encaminha as normas para
audiéncia publica para que o mercado (Ministérios do Governo Federal, Agéncias
Reguladoras Federais, Conselhos Regionais de Contabilidade, Associa¢des de Classe,
faculdades, companhias abertas, empresas de auditoria independente, professores, contadores,

economistas, Alunos, entre outras pessoas interessadas) possam avalid-las e sugerir melhorias.

} Disponivel em http://www.cpc.org.br/CPC/CPC/Conheca-CPC
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No total, o Comité produziu 65 document0s4, sendo 42 pronunciamentos técnicos
(denominados CPCs), cinco orientagdes técnicas (denominadas OCPCs), 17 interpretacdes
técnicas (denominadas ICPCs) e a estrutura conceitual para elaboracdo e divulgacdo de
relatdrio contabil-financeiro (framework), entre os anos de 2007 a 2011.

O CPC 26 consiste na apresentacdo das demonstracdes contdbeis em correlacdo as
normas internacionais de contabilidade, e tem como objetivo definir a base para a
apresentacdo das demonstracdes contdbeis, para assegurar a comparabilidade tanto com as
demonstracdes contdbeis de periodos anteriores da mesma entidade quanto com as
demonstragdes contdbeis de outras entidades. Nesse cendrio, este Pronunciamento estabelece
requisitos gerais para a apresentacdo das demonstragdes contdbeis, diretrizes para a sua

estrutura e os requisitos minimos para seu conteido’.

2.2 Resultado Liquido e Resultado Abrangente
2.2.1 Caracterizacao do Resultado Liquido e Resultado Abrangente

Hendriksen e Van Breda (1999, p.60) apresentam situacdes onde existem alternativas
de contabilizacdo, entre as quais: avaliacdo de estoques: PEPS versus UEPS; investimentos
em companhias coligadas e controladas: custo histdrico versus equivaléncia patrimonial etc., a
escolha de uma destas alternativas afeta o resultado de forma a aumentéd-lo ou diminui-lo.
Sobre o lucro, resultado positivo da empresa, Hendriksen e Van Breda (1999, p. 181) afirmam
que “[...] embasados em conceitos econdmicos, o lucro em termos contabeis pode ser definido
de duas maneiras.” A primeira seria através da “[...] maximizacdo do lucro sob condi¢des
especificadas de estrutura de mercado, demanda de produtos e custos de fatores de producao’;
a segunda, através da preservacao do capital.

A Lei 6404 publicada em dezembro de 1976 determinou alguns padroes e
procedimentos da contabilidade no Brasil, entre eles a estrutura da demonstragdo do resultado
a ser seguida pelas empresas brasileiras. Esta estrutura se comparada as demonstracdes
possibilitadas pela legislacdo norte-americana, adotou uma forma de divulgacdo mista, pois
faz uma mescla das duas norte-americanas (SOUTES; SCHVIRK, 2006). Segundo Iudicibus
(2004, p. 179), “[...] a Lei [6404/76] adotou uma filosofia mista, embora, talvez, tendendo

mais, nas intencdes, para o conceito ‘limpo’”, pela obrigatoriedade da ado¢do da concepgao

* Até 22 de dezembro de 2016, em que foram divulgados os CPCs 47 (Receita de Contrato com Cliente) e o 48
(Instrumentos Financeiros).
> Conforme CPC 26 divulgado em 02 de dezembro de 2011.
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de ajustes de exercicios anteriores. O conceito “limpo” refere-se ao conceito operacional

6
corrente".

2.2.2 Trajetoria historica do Resultado abrangente

O Financial Accounting Standards Board (FASB) através do SFAC 3 (Statements of
Financial Accounting Concepts), paragrafo 56, afirma que: lucro abrangente sao as mudangas
no patrimonio liquido de uma empresa durante um periodo proveniente das transagdes e
outros eventos e circunstancias relacionados aos ndo proprietdrios, e inclui todas as mudancgas
no patrimoénio liquido durante um periodo exceto aquelas resultantes dos investimentos pelos
proprietarios e distribuigcdes a eles.

O FASB estabeleceu em junho de 1997, por meio da Statement of Financial
Accounting Standards - SFAS 130, os padroes de relatério e divulgacdao dos resultados
abrangentes e seus componentes como uma das informacdes que integram o conjunto de
demonstracdes financeiras (MAZZIONI; ORO; SCARPIN, 2013). O lucro abrangente ¢é
definido, segundo Macedo, Vilamaior e Pinheiro (2010, p. 2) como “alteragdes no patrimonio
da empresa em um periodo, originadas em transagdes, circunstincias e outros eventos, exceto
investimentos dos proprietdrios e distribui¢cdes para os proprietdrios”. A SFAS 130 define
resultado abrangente de acordo com a SFAC 6 como “a mudanga no patriménio liquido de
uma empresa comercial durante um periodo de transacdes e outros eventos e circunstancias de
fontes nao-proprietdrias. Inclui todas as alteragdes no capital préprio durante um periodo,
exceto aqueles resultantes de investimentos por parte dos proprietdrios e distribuicdes aos
proprietarios” (pardgrafo 70).

Na SFAC 5, o FASB declarou que "um conjunto completo de demonstra¢des
financeiras por um exercicio deve mostrar: posi¢ao financeira no final do periodo, lucro (lucro
liquido) do periodo, resultado abrangente (variagdes totais do ndo proprietdrio no patrimonio
liquido) do periodo, fluxos de caixa durante o periodo e investimentos e distribuicdes aos
proprietarios durante o periodo" (pardgrafo 13, referéncias de nota de rodapé omitidas). Antes
da emissdo desta Declaracdo, o Conselho de Administracdo ndo exigia que uma empresa
reportasse uma receita abrangente, nem recomendou um formato para exibir a receita

abrangente.

% Para maiores esclarecimentos consultar obra “Teoria da contabilidade” (NYAMA; TIBURCIO, 2013) pagina
224.
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O Pronunciamento CPC 26, elaborado em concordiancia com a IAS 1, define o
Resultado abrangente como “a mutacdo que ocorre no patrimoénio liquido durante um periodo
que resulta de transacdes e outros eventos que nao sejam derivados de transa¢des com os
socios na sua qualidade de proprietdrios, e afirma que A entidade deve divulgar o montante do
efeito tributdrio relativo a cada componente dos outros resultados abrangentes, incluindo os
ajustes de reclassificacdo na demonstragdo do resultado abrangente ou nas notas
explicativas.”’

Segundo o CPC 26 paragrafo 96, Ajustes de reclassificagao nao decorrem de mutagdes
na reserva de reavaliagdo (quando permitida pela legislacdo vigente) reconhecida de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 27 — Ativo Imobilizado e CPC 04 — Ativo Intangivel
ou de ganhos e perdas atuariais de planos de beneficio definido, reconhecidos em consonéncia
com o Pronunciamento Técnico CPC 33 — Beneficios a Empregados. Esses componentes sao
reconhecidos como outros resultados abrangentes e ndo sdo reclassificados para o resultado
liquido em periodos subsequentes. As mutagdes na reserva de reavaliagio podem ser
transferidas para reserva de lucros retidos (ou prejuizos acumulados) na medida em que o
ativo € utilizado ou quando é baixado (ver Pronunciamentos Técnicos CPC 27 e CPC 04).
Ganhos e perdas atuariais devem ser reconhecidos na reserva de lucros retidos (ou nos
prejuizos acumulados) no periodo em que forem reconhecidos como outros resultados
abrangentes (ver o Pronunciamento Técnico CPC 33).

De acordo com Silva e Silva (2015), os itens que compdem a DRA estdo listados de acordo

com alguns pronunciamentos do CPC, como mostra o quadro abaixo:

Quadro 1 - Itens que compodem o resultado abrangente

Pronunciamento Item da DRA

Variagdo Cambial sobre Investimento no exterior; Participagdo no Resultado
CPC2 Abrangente de controladas; Equivaléncia Patrimonial sobre o Resultado
Abrangente de coligadas

CPC 18 Ajuste Reflexo de controladora; Incorporagao de empresas e dividendos

CPC 32 Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Ganho/ Perda atuarial com beneficios pés-emprego; Marcacio a mercado
sobre aplicacdo financeira, efeito de marcag@o a mercado sobre instrumentos
CPC 33 de hedge; variacdo do valor justo dos ativos financeiros disponiveis para
venda; ganhos/perdas sobre hedge de fluxo de caixa; ganhos liquidos sobre

ativos disponiveis para venda; ganho/perda em derivativos

/ Disponivel em http://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=57.
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Mensuracio de Instrumentos Financeiros, liquidos de impostos; resultados
com instrumentos de "hedge" (Bonds) sobre operagdes no exterior, liquido dos

P . . s . - " "
CPC 38 efeitos tributdrios; resultados com instrumentos de "hedge" (NDF) sobre
operacdes no exterior, liquido dos efeitos tributirios
Outros Amortizacdo da Correcdo Monetdria sobre ativos corrigidos; Ajuste de

Avaliacdo Patrimonial; outros.

Fonte: Silva e Silva (2015)

2.2.3 Resumo de pesquisas anteriores

A literatura internacional apresenta diversos estudos que analisam o resultado
abrangente e seus componentes. Para Dehning e Ratliff (2004) por exemplo, a divulgacdo da
DRA, nos Estados Unidos (apds exigéncia do SFAS 130 — Apresentacdo dos Resultados
Abrangentes), ndo aumentou a utilidade das demonstragdes contdbeis publicadas como um
todo. Para os autores, esse resultado € consistente com a hipétese dos mercados eficientes, em
que as informagdes disponiveis antes da exigéncia de divulgacdo da Demonstracdo de
Resultado Abrangente nao sao valorizadas de forma diferente simplesmente porque elas estdao
sendo divulgadas de outra forma.

Ja Kanagaretnam, Mathieu e Shehata (2009), que investigaram se a exigéncia de
empresas canadenses apresentarem a Demonstracdo de Resultados Abrangentes fornece ao
mercado informacgdes relevantes. Os autores concluiram que os componentes do resultado
abrangente sdo relevantes, mas ndo t€ém tanto poder para predizer a rentabilidade futura,
devido a sua natureza transitoria.

Chambers et al. (2007, p. 561), os defensores argumentaram que a informacdo de
resultado abrangente ¢ uma medida que impde disciplina sobre os gestores e analistas e que
sistemas de remuneracdo baseados no resultado abrangente exigiriam que os gestores
considerassem todos os fatores que afetam o valor da empresa, tornando, assim, menos

atraente o gerenciamento de resultados®.

2.3 Volatilidade do Lucro

Analisando alguns estudos sobre resultados abrangentes, observa-se que o tema ainda

divide opinides. Pinheiro, Macedo e Vilamaior (2012), por exemplo, constataram em seu

¥ N3o foi objeto do trabalho pesquisar impactos dos resultados abrangentes no gerenciamento de resultados
das empresas.
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estudo que, as empresas que t€m acdes negociadas na NYSE apresentam alta volatilidade nos
lucros, contudo estatisticamente ndo se constatou uma diferenca significativa entre os
resultados liquido e abrangente, assim como outro estudo (CURCINO; LEMES; BOTINA,
2014) que buscou verificar o impacto da evidencia¢do do resultado abrangete nos valores de
indicadores financeiros de rentabilidade, apds a convergéncia das normas de contabilidade
brasileiras para as Internacionais, pressupondo como hipétese que as médias dos indicadores
financeiros calculados com base na 6tica de lucro liquido e com base no lucro abrangente nao
seriam iguais, e os testes realizados apontaram que ndo existem impactos desta forma de
reconhecimento do lucro sobre os indicadores financeiros de rentabilidade ROE e EPS, visto
que ndo existem diferencas significativas entre os indicadores calculados sob as duas formas
de mensuragdo do lucro (liquido e abrangente), ou seja, rejeitou-se a hipétese de que haveria
diferenca entre as médias dos indicadores com base no lucro abrangente.

O estudo feito por Pinheiro, Macedo e Vilamaior (2012), mostra a relagdo do lucro
liquido e abrangente com a volatilidade. Os resultados obtidos por meio da aplicacdo de
estatistica descritiva no Lucro Liquido e no Resultado Abrangente de vinte e uma empresas
brasileiras que negociam a¢des na NYSE confirmam a hipétese da alta volatilidade. Em todas
as analises efetuadas, verificou-se volatilidade, sem tendéncia definida no sentido de aumento
ou diminuicdo do Lucro. Tal fato apresenta evidéncias quanto ao argumento suscitado pelo
proprio FASB para ndo determinar o reconhecimento imediato de certas variagdes
relacionadas a custos com fundos de aposentadoria.

Ainda segundo os autores, alguns ganhos de um periodo poderiam ser compensados
por perdas em outros, e vice-versa. Outra conclusdo deste trabalho, feita por meio da
estatistica descritiva € que a conversdao das demonstracdes contdbeis de investimentos no
exterior foi o item que mais contribuiu para a volatilidade do Resultado Abrangente. Como
esse item estd presente apenas nos relatérios contdbeis de empresas que possuem
investimentos em outras sociedades localizadas no exterior, ha menor volatilidade no
resultado abrangente de empresas que possuam investimentos somente no Brasil. Porém, a
andlise feita por meio da ferramenta Teste-T para duas amostras em par para médias, permitiu
verificar que a diferencga entre a volatilidade do Lucro Liquido e a volatilidade dos Resultados

abrangentes ndo € estatisticamente significativa.
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3 METODOLOGIA
3.1 Tipo de pesquisa

Segundo Richardson et. al. (1999), metodologias sdo procedimentos utilizados no
método cientifico, o qual, por sua vez, pode ser definido como o caminho para se chegar a
determinado fim ou o objetivo.

Lakatos e Marconi (2003) caracterizam a pesquisa bibliografica como um apanhado
geral sobre os principais trabalhos ja realizados, revestidos de importincia, por serem capazes
de fornecer dados atuais e relevantes relacionados com o tema. O estudo da literatura
pertinente pode ajudar a planificacio do trabalho, evitar publicacdes e certos erros, e
representa uma fonte indispensavel de informacdes, podendo até orientar as indagacdes.

A caracteristica da pesquisa documental € que a fonte de coleta de dados esta restrita a
documentos, escritos ou nado, constituindo o que se denomina de fontes primdrias. Estas
podem ser feitas no momento em que o fato ou fendmeno ocorre, ou depois (Lakatos e
Marconi, 2003).

O estudo consiste numa pesquisa descritiva, sendo adotados delineamentos
bibliografico, onde foram utilizados artigos cientificos, artigos de revistas de contabilidade e
livros para o desenvolvimento do referencial tedrico; e documental, sendo analisados
demonstracdes financeiras consolidadas de empresas de capital aberto disponibilizadas pelas
mesmas, pronunciamentos contdbeis do FASB, IASB, CPC e AcSB e as leis 6.404/76 e
11.638/07.

3.2 Populacido e amostra

Foram selecionadas para o estudo cem empresas abertas que compdem a
BM&FBovespa. Este segmento € composto por empresas que atendem aos padrdes mais
elevados de governancga corporativa dentre as empresas de capital aberto com registro na
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), e Silva et. al. (2014) afirmam que o segmento
diferenciado de mercado da BM&FBovespa apresenta um indice de niao divulgacdo menor
que o segmento tradicional de mercado. As empresas foram selecionadas a medida que
disponibilizavam as demonstracdes financeiras de 2016 até o final do més de marco, data de

corte para a amostra.
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A amostra selecionada apresenta caracteristicas de diversas empresas que compdem a

Bolsa de Valores, a proxima tabela mostra sua composicdo de acordo com o setor de

atividade:
Tabela 1 - Composicao da amostra por setor de Atividade
Setor de Atividade Quant. Empresas %
1 Alimentos e Bebidas 1 1%
2 Arrendamento Mercantil 1 1%
3 Consumo e Varejo 15 15%
4 Energia e Saneamento 11 11%
5 Entreterimento 1 1%
6 Financeiro 11 11%
7 Holding 3 3%
8 Imobilidro e Construgio 3 3%
10 Mineragio 1 1%
11 Papel e celulose 1 1%
12 Petréleo e gis 3 3%
13 Saude 4 4%
14 Seguros 4 4%
15 Sidertrgica 2 2%
16 Tecnologia e internet 2 2%
17 Telecomunicagdes 5 5%
18 Transporte e Logistica 5 5%
19 Outros 27 27%
TOTAL 100 100%
Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BMeF&Bovespa
3.3 Coleta de dados

Os dados foram coletados manualmente, em abril de 2017, das demonstracdes
financeiras padronizadas (DFPs) dos anos de 2015 e 2016, para uma andlise temporal dos
resultados. Foram coletados os resultados liquido e abrangente para as andlises, e consultadas
as notas explicativas e relatério dos auditores para verificagdo de informacdes, explicacdes e

dados relativos aos resultados abrangentes.
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3.4 Analise dos dados
3.4.1 Teste Shapiro Wilk

De acordo com Bussab e Morettin (2010), o Teste de Shapiro Wilk é utilizado para
verificar a aderéncia de uma varidvel quantitativa qualquer ao modelo da Distribuicdo
Normal. A suposi¢do de normalidade € importante para a determinacdo do teste a ser
utilizado.

O inicio do procedimento do Teste de Shapiro Wilk tem-se com a definicao das
hipéteses:

H,:a amostra segue uma distribuicao Normal
H;:a amostra ndao segue uma distribuicao Normal

Depois a amostra deve ser ordenada de forma crescente, para a obtencdo das

estatisticas de ordem:

min{Xy, ..., Xy} = XM < X@ < ... < X® = max{X,, ..., X,}

A estatistica de teste € definida por:

K
1 )
W= Z a, (X010 — X )
i=1

Onde,

- K é aproximadamente 2;

- X' é a estatistica de ordem i;

D=3 (X —X)?eX= % =1 X

Pode-se tomar a decisdo por meio do valor critico ja tabelado ou pelo p-valor,

calculado por algum software estatistico. Caso o p-valor seja menor que o nivel de

significancia adotado a hipétese nula € rejeitada.

3.4.2 Teste de Wilcoxon para uma amostra

Segundo Bussab e Morettin (2010), o teste de Wilcoxon € baseado nos postos (ranks)
dos valores obtidos e € utilizado quando se deseja estudar o comportamento da média
populacional com relacdo a um valor (y,) especificado.

Para a realizacdo do teste, deve-se estabelecer uma das seguintes hipéteses:
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Hy:0 = 6,vs H: 0 + 6,
Hy:0 = 6, vs H1:0 > 6,
Hy:0 = 6, vs H1:0 < 6,
Inicialmente, substrai-se 8, de cada valor Xj, i=1, 2, ..., n, da amostra e assim sdo
obtidos um novo conjunto de dados, Z;, Z», ..., Z, de forma que
Z; = X;— 6.
Tendo feito isso, ordena-se de forma crescente o novo conjunto de dados e associa-se
a cada valor Z; o posto R;correspondente. A seguir, define-se as varidveis indicadoras p;, i =
1, 2, .., n, dadas por:

_ {1,seZi >0
Vi = 0,seZ; <0

Depois, obtém-se os produtos R;y;, chamado de posto positivo de Z; e faz-se T =

1 Rip;, sendo T a estatistica do teste.
Pode-se tomar a decisdo por meio do valor critico ja tabelado ou pelo p-valor,
calculado por algum software estatistico. Caso o p-valor seja menor que o nivel de

significancia adotado a hipétese nula € rejeitada.
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4 RESULTADOS
4.1 Informacoes sobre o resultado abrangente das empresas analisadas

Diante da amostra coletada, observa-se que predominam as empresas sem setor
definido, classificadas como “outras”, representando 27% do total da amostra; seguida pelas
empresas de consumo e varejo que compdem 15%, energia e saneamento com 11% cada,
telecomunicagdes e transporte e logistica com 5%, saude e seguros com 4%, Holding e
Imobilidrio e construcdo com 3%, Siderdrgica e Tecnologia e internet com 2%, e o restante
com 1%. Destas cem empresas, trinta e trés nao apresentaram resultado abrangente em 2016 e

trinta e cinco nio apresentaram em 2015, conforme mostra a tabela 2:

Tabela 2 - Apresentacio de Resultado Abrangente

2016 2015
Nao apresentaram Resultado Abrangente 33% 35%
Apresentaram Resultado Abrangente 67% 65%
TOTAL 100% 100%

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BM&Fbovespa

Das empresas que apresentaram resultados abrangentes em 2015, trinta e quatro
tiveram resultado positivo e trinta € um, negativo, e em 2016 quarenta e cinco apresentaram
resultado abrangente negativo e vinte e duas apresentaram resultado positivo.

Os itens mais relevantes encontrados na DRA das companhias que apresentaram
resultado abrangente em 2015 e 2016 estdo listados na tabela 4, sendo que os mais comuns
foram ganhos ou perdas na conversdo de operagdes no exterior, ganho (perda) com plano de
beneficio definido’, resultado de avaliacdo a valor justo de titulos disponiveis para venda e
outros resultados abrangentes. Os bancos t€m como conta mais relevante, em sua maioria, 0s
ajustes de ganhos e perdas na avaliac@o de titulos e derivativos. As companhias de energia e
saneamento tiveram maior impacto em ajustes com planos de previdéncia, que ndo eram

reconhecidos antes da vigéncia do CPC 33.

? Ajustes referentes ao CPC 33 — Beneficios a empregados.
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Tabela 3 - Itens mais relevantes nas DRAs das empresas analisadas

Setor de Atividade Quant. Empresas %

Ganhos (perdas) na Conversao de Operacdes no Exterior 17 26%
Passivo Atuarial 4 6%
Resultado de Avaliacdo a Valor Justo de Titulos Disponiveis

para Venda 8 12%
Ajuste de Avaliacao Patrimonial 1 2%
Ajustes de conversdo do exercicio 4 6%
Ajustes de titulos e valores mobilidrios 1 2%
Ganho (Perda) com Plano de Beneficio Definido 8 12%
Ganho por Variagdo de Participacdo no capital de coligada 1 2%
Ganhos (Perdas) Atuariais e Efeito da Limitagdo de Ativos dos

Planos Superavitarios 1 2%
Itens que ndo serdo reclassificados para demonstragdo do

resultado 1 2%
Hedges de fluxo de caixa 6 9%
Opcao de Venda Detida pelo Nao Controlador 1 2%
Participacdo no Resultado Abrangente de Coligadas 1 2%
Realizagdo da Reserva de Reavaliacao 1 2%
Valor justo Propriedade para Investimento 1 2%
Transacdes com acionistas nio controladores 1 2%
Transac¢des de Capital com os Sécios 1 2%
Outros Resultados abrangentes 8 12%
TOTAL 66 100%

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BMeF&Bovespa.

A empresa Rede Energia, que atua no ramo de energia e saneamento, apresentou em
sua DRA a conta “Itens que ndo serdo reclassificados para demonstracdo do resultado”, sem
especificar o que esses itens representam ou prestar contas nas notas explicativas, podendo ser
uma forma de maquiar a contabilidade escondendo um prejuizo, que na demonstracdo € de
pouco mais que seis milhdes de reais.

Analisando o impacto da consideracdo dos resultados abrangentes pela Ootica
qualitativa, de lucro e prejuizo, pode-se perceber, pela tabela abaixo, que nos dois anos a
maior parte das empresas ndo apresentou variacdo na situacdo ao considerar os resultados
abrangentes, isto €, aquelas que apresentavam lucro nos resultados liquidos continuaram com
lucro nos resultados abrangentes e o mesmo ocorre para as empresas em situagao de prejuizo.
Além disso, percebe-se que, nas empresas que apresentaram mudanca de situagdo, a
ocorréncia € maior de empresas que apresentavam lucro e, ao levar em conta os resultados

abrangentes, passaram a ter prejuizo (apenas uma empresa, em ambos 0s anos, tinha prejuizo
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que passou a ser lucro com o resultado abrangente), o que mostra nesse caso que o resultado
abrangente impactaria negativamente o resultado liquido se fosse reconhecido na DRE,
piorando o desempenho da empresa, aumentando a volatilidade de seus resultados e tornando-

a menos atraente aos investidores.

Tabela 4: Distribuicio das empresas segundo resultado liquido e abrangente em 2015 e 2016.

Resultado |Resultado Abrangente
Ano Liquido Lucro Prejuizo
Lucro 39 6
2015 Prejuizo 1 21
Lucro 39 8
2016 Prejuizo 1 19

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BM&FBovespa.

Para medir o impacto quantitativo dos itens abrangentes, realizou-se um teste de
médias do impacto caso fossem registrados juntamente com os itens da DRE calculada da

seguinte forma:

Resultado Abrangente

Resultado Liquido

onde o resultado abrangente representa o resultado liquido somado aos itens abrangentes,
portanto, esse quociente mostra o impacto causado. Quanto mais proximo de um, menor o
impacto; e quanto mais distante, maior. Portanto, foram consideradas as hipéteses Hy:pu=0,9
vs Hy:u<0,9 e Ho:p=1,1 vs H;:pu<1,1. Esses nimeros foram usados considerando que, até 10%
de impacto causado pelos itens abrangentes na DRE, nao € relevante para o resultado liquido.
Se a média for maior que 1,1; os itens t€ém impacto positivo, se for menor que 0,9; causa
impacto negativo, e se estiver entre 0,9 e 1,1, ndo causa impacto relevante.

Primeiramente, testou-se a normalidade dos dados com o teste de Shapiro-Wilk e

foram obtidos os seguintes resultados.

Quadro 2: Estatisticas de teste e p-valor do teste de Shapiro-Wilk

Estatistica de Teste p-valor
Impacto 2015 0,4276 <0,0001
Impacto 2016 0,4574 <0,0001

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BM&FBovespa.
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Analisando os resultados apresentados acima e considerando um nivel de significancia
de 5%, pode-se dizer que existem evidéncias para rejeitar a hipétese de que a variacdo das
empresas nos dois anos se distribui segundo uma Normal.

Tendo rejeitado a normalidade, segue-se entdo para o teste de média com as seguintes
hipdteses:

Hy:p=09vsH:u <09,
sendo p a média do impacto do resultado abrangente no resultado liquido das empresas em

cada um dos anos. Ao fazer isso, foram obtidos os seguintes resultados:

Quadro 3: Estatisticas de teste e p-valor do teste do impacto do resultado abrangente no

resultado liquido

Estatistica de Teste p-valor
Impacto 2015 2.580,5 0,5766
Impacto 2016 1.872,5 0,0123

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BM&FBovespa.

Considerando um nivel de significancia de 5% e os p-valores encontrados, pode-se
dizer que ndo existem evidéncias estatisticas para rejeitar a hipétese de que a média € igual a
0,9 em favor da hipétese de que a média € menor que 0,9 no ano de 2015, o que mostra que,
se fossem reconhecidos no resultado liquido, os itens abrangentes ndo causariam impacto
significativo. J4 em 2016, o p-valor indica que existem evidéncias para rejeitar a hipotese de
que a média € igual a 0,9 em favor da hipétese de que a média € inferior a 0,9; o que mostra
que nesse periodo, se fossem reconhecidos na DRE, os itens abrangentes impactariam de
forma negativa o lucro.

Além disso, foram testadas as seguintes hipoteses a fim de saber se a média € igual ou
superior a 1,1:

Hy:p=11vs Hi:p > 1,1.

Dessa forma, foram obtidos os seguintes resultados:

Quadro 4: Estatisticas de teste e p-valor do teste do impacto do resultado abrangente no

resultado liquido

Estatistica de Teste p-valor
Impacto 2015 1.014,5 1,0
Impacto 2016 556 1,0

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BM&FBovespa.
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Considerando um nivel de significancia de 5% e os p-valores encontrados, pode-se
dizer que ndo existem evidéncias estatisticas para rejeitar a hipétese de que a média € igual a
1,1 em favor da hipé6tese de que a média € maior que 1,1 nos dois anos, 0 que mostra que em
ambos os periodos, ndo haveria impacto positivo significativo caso os itens abrangentes
fossem reconhecidos juntamente com o resultado liquido.

Para calcular a volatilidade dos resultados liquidos e abrangente nos anos de 2015 e
2016, foi calculada a média da variacdo dos dois periodos entre as empresas consideradas e

foram obtidos os seguintes resultados.

Quadro 5: Média das variacoes dos resultados liquidos e abrangentes entre 2015 e 2016.

Variacdo Média
Resultado Liquido 1,4021
Resultado Abrangente 1,1514

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BM&FBovespa.

O quadro mostra que a variacdo no resultado liquido foi de 140% e do resultado
abrangente foi de 115%, o que representa uma volatilidade alta que é comum entre as
empresas abertas em ambos os resultados.

Para medir o impacto da volatilidade do lucro caso os resultados abrangentes fossem
reconhecidos na DRE, realizou-se um teste de médias das variacdes dos dois resultados,

calculada da seguinte forma:

AResultado Abrangente

AResultado Liquido
Para o impacto sobre a volatilidade, foram consideradas as mesmas hipdteses utilziadas
anteriormente, considerando que, até 10% de impacto causado pelos itens abrangentes na
volatilidade dos lucros, nao é relevante para o resultado liquido.
Primeiramente, testou-se a normalidade dos dados com o teste de Shapiro-Wilk e

foram obtidos os seguintes resultados.

Quadro 6: Estatisticas de teste e p-valor do teste de Shapiro-Wilk

Estatistica de Teste p-valor

Impacto A 0,3562 <0,0001

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BM&FBovespa.
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Analisando os resultados apresentados acima e considerando um nivel de
significancia de 5%, pode-se dizer que existem evidéncias para rejeitar a hipétese de que a
varia¢do das empresas nos dois anos se distribui segundo uma Normal.

Tendo rejeitado a normalidade, segue-se entdo para o teste de média com as seguintes
hipdteses:

Hy:p=09vsH:u <09,
sendo pu a média do impacto da variacdo do resultado abrangente no resultado liquido das

empresas. Ao fazer isso, foram obtidos os seguintes resultados:

Quadro 7: Estatisticas de teste e p-valor do teste do impacto do resultado abrangente no

resultado liquido

Estatistica de Teste p-valor

Impacto A 1.610,0 0,5593

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BM&FBovespa.

Considerando um nivel de significancia de 5% e os p-valores encontrados, pode-se
dizer que ndo existem evidéncias estatisticas para rejeitar a hipotese de que a média € igual a
0,9 em favor da hipétese de que a média é menor que 0,9 no ano de 2011, mostrando que os
itens abrangentes nao impactam negativamente a volatilidade do lucro.
Além disso, foram testadas as seguintes hipéteses a fim de saber se a média € igual ou
superior a 1,1:
Hy:p=11vsHy:pu>1,1.

Dessa forma, foram obtidos os seguintes resultados:

Quadro 8: Estatisticas de teste e p-valor do teste do impacto do resultado abrangente no

resultado liquido

Estatistica de Teste p-valor

Impacto A 574,5 1,0

Fonte: Elaborada pelo autor com base nos dados da BM&FBovespa.

Considerando um nivel de significancia de 5% e o p-valor encontrado, pode-se dizer
que nao existem evidéncias estatisticas para rejeitar a hipétese de que a média € igual a 1,1 em
favor da hipétese de que a média é maior que 1,1 nos dois anos, mostrando que o itens

abrangentes também nao impactam positivamente a volatilidade.
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5 CONCLUSAO

O estudo teve como objetivo analisar o resultado abrangente e seu impacto caso 0s
itens da DRA fossem reconhecidos na demonstrag¢do de resultado abrangente. Para isso foram
utilizados dados das demonstracdes financeiras de 2015 e 2016 de cem empresas listadas na
BM&FBovespa. Da amostra utilizada, cerca de 30% ndo apresentava alteragdes nos
resultados abrangentes dos dois periodos.

Primeiramente foi analisado o comportamento do resultado abrangente com relacdo ao
resultado liquido sob a ética de lucro e prejuizo, e concluiu-se que, nos anos de 2015 e 2016, a
maioria das empresas ndo teve alteragdo, ou seja, as que apresentavam lucro liquido, também
tinham lucro abrangente; e as que apresentavam prejuizo liquido, tinham prejuizo abrangente.
As que apresentavam mudanga, em sua maioria tinham lucro liquido e prejuizo abrangente,
sendo que apenas uma em cada ano apresentou prejuizo liquido e lucro abrangente.

Para medir o impacto quantitativo dos resultados abrangentes, realizou-se um teste de
médias do impacto do lucro liquido caso nele fossem reconhecidos os itens abrangentes nos
dois periodos, calculando o coeficiente entre resultado liquido e resultado abrangente.
Primeiramente, testou-se a normalidade dos dados com o teste de Shapiro-Wilk, e foram
encontradas evidéncias para rejeitar que os resultados liquidos e abrangentes das companhias
se distribuem segundo uma Normal. Tendo rejeitado a normalidade, seguiu-se entdo para o
teste de média com as hipéteses Hy. u=0,9 vs Hy: n<0,9 e Hy. u=1,1 vs Hy: p<1,1 sendo p a
média do impacto.

Para medir a volatilidade dos lucros liquido e abrangente, foram utilizados os mesmos
testes: foram calculadas as médias das variagdes do resultado liquido e abrangente de 2015
para 2016 calculando seu coeficiente. Rejeitando-se a normalidade, foi calculada a média
considerando as mesmas hipéteses, para saber o impacto dos itens abrangentes na volatilidade
do lucro.

O resultado do primeiro teste mostrou que os itens abrangentes impactariam o
resultado liquido caso fossem reconhecidos na DRE, em sua maioria de forma negativa. Em
2015, quantitativamente, esse impacto nao € material, pois as alteracdes teriam valores muito
baixos com rela¢do ao lucro liquido, impacto esse menor que 10% para mais ou menos. Em
2016, o impacto seria significativo, reduzindo o resultado liquido.

O segundo teste mostra uma alta volatilidade no resultado liquido e no abrangente das

z

empresas que compdem a amostra, como ¢ comum se observar em companhias abertas.
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Contudo o resultado do teste mostra que os itens abrangentes ndo impactam
significativamente o comportamento da volatilidade, mantendo-se um comportamento muito
préoximo ao do resultado liquido, com variagao abaixo de 10%.

Embora esse estudo tenha mostrado uma baixa influéncia dos itens abrangentes caso
fossem reconhecidos na DRA, ndo se pode afirmar que para empresas tratadas
individualmente seus investidores ndo tenham interesse em analisar o LA, pois apesar de sua
natureza ser em geral transitdria, ele pode oferecer um alerta sobre problemas cronicos que
ocorrem em uma empresa, como sucessivos prejuizos nos fundos de pensio ou desvantagens
cambiais.

O estudo tem algumas limitagdes, como o fato de que parte das empresas analisadas
ndo especificam o que representam os resultados abrangentes reconhecidos em suas
demonstracdes financeiras, registrando-os como “outros resultados abrangentes” sem melhor
abordé-los nas notas explicativas, o que dificulta a anélise dos itens que mais impactam as
empresas. Diferente dos estudos anteriores, que compararam o resultado abrangente com o
liquido, este buscou medir a relevancia dos itens abrangentes caso seus itens fossem
considerados como resultado do periodo, assim como o impacto que eles causam ou ndo na
volatilidade dos lucros. Outros estudos podem ser feitos mais aprofundadamente, analisando a
DRA por setores de atuag@o ou os itens que passam por ela isoladamente, por exemplo, para
uma melhor visualiza¢do dos impactos que esses resultados podem causar nas companhias de

capital aberto.
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