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RESUMO

Este trabalho teve, como objetivo principal, verificar se as Instituicbes Financeiras
no Brasil se valem da pratica de Gerenciamento de Resultados (GR) para suavizar seus
resultados (income smoothing), bem como verificar se estas instituicdes ampliaram essa
pratica durante a pandemia de Covid-19. Em outras palavras, o estudo buscou indicios de
gue a crise econbmica causada pela pandemia de Covid-19 impulsionou a pratica de GR
por parte das Instituicbes Financeiras. Para isso, foi utilizada uma amostra contendo os 4
maiores bancos listados na Bolsa de Valores (B3), referentes ao periodo do 1° trimestre
de 2014 até o 4° trimestre de 2019 (delimitado como periodo pré-pandemia) e do 1°
trimestre de 2020 até o 2° trimestre de 2022 (delimitado como periodo de pandemia). Os
dados foram obtidos através dos portais de Relagbes com Investidores dos respectivos
bancos. Estando em posse destes dados, a conta de carater discricionario escolhida como
variavel foi a conta PCLD (Perdas Estimadas em Créditos de Liquidacdo Duvidosa),
correlacionando esta com o Lucro Liquido de cada banco. Analisando os resultados
obtidos, verificou-se que houve sinal positivo para hipétese de indicios da prética de GR
através da conta PCLD em todos os bancos e em todos os periodos utlizados na amostra,
bem como na amostra de todos os bancos de forma agregada. Entretanto, ndo foram
encontrados indicios de que a crise da pandemia de Covid-19 impulsionou a préatica de GR

através da conta PCLD.

Palavras-chave: PCLD; Gerenciamento de Resultados; Correlagdo; Instituicbes
Financeiras; IFRS 9; Covid-19



ABSTRACT

This work has as a principal purpose to verify if Brazilian Financial Institutions use
the Earning Management (EM) to income smoothing, and also to verify if this Financial
Institutions use of EM was increased during the world COVID-19 Pandemic. In other words,
this study searched for evidence that the economic crisis caused by the COVID-19
Pandemic promoted the increase of EM practice by Financial Institutions. In order to that,
a sample of the biggest 4 Banks in the Brazilian stock market (B3) was used, narrowing the
pre-pandemic period between the 1° trimester of 2014 until the 3° trimester of 2019, and
the pandemic period between the 4° trimester of 2019 until the 2° trimester of 2022. The
data was taken from each Bank’s Investor Relations site. In possession of this information,
the Loan Loss Provision (LLP) was chosen as variable, correlating the LLP with the Net
Income of each Bank. While analysing the results of the research, it was possible to verify
a strong positive signal of use of the EM by the LLP in all the listed Banks and in all the
chosen sample periods, as well as in the consolidated information of all the banks.
However, there weren’t found evidence that de COVID-19 Pandemic crisis boosted the EM
practice by LLP.

Keywords: LLP; Earning Managements; Correlation; IFRS 9, Covid-19
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1. INTRODUCAO

Dentre as diversas fungdes e objetivos da Contabilidade, uma das mais
importantes € o fornecimento de informac6es sobre o patriménio das entidades
para 0s usuarios, sobretudo, aqueles que nao participam da gestdo (usuarios
externos).

Os usuérios da Contabilidade podem ser tanto pessoas fisicas ou juridicas,
dos quais possuam algum tipo de interesse na avaliag&do da situacao patrimonial da
entidade, seja ela publica, privada, ou do Terceiro Setor. Os usuarios da
contabilidade podem ser divididos basicamente em dois grupos: usuarios internos
(pelos presidentes e vice-presidentes, empregados, gerentes, diretores etc.), e
usuarios externos (representados pelos bancos, fornecedores, governo, sindicatos,
acionistas, agéncias, investidores, institutos, instituicbes de ensino e estudantes,
pessoas fisicas, etc.) (Raifur et. al, 2008).

A partir do momento em que se leva em consideracdo o sistema completo
de usuérios da informacgé&o contébil (usuarios internos e externos), fica claro que os
usuarios externos sdo o seu elo mais fragil, devido ao fato de que estes nao
costumam participar diretamente da elaboracdo das demonstracfes contabeis.
Logo, a ndo participacdo no gerenciamento da entidade os tornam dependentes da
gualidade das informagdes contabeis que sdo divulgadas ao publico pela
administracdo da entidade, os tornando suscetiveis a manipulacées.

Tal assimetria informacional, onde uma das partes estd menos munida de
informacdes necessarias para analisar o que esta ocorrendo na entidade, esta
inserida na teoria da Agéncia (JENSEN; MECKLING, 1976).

Valendo-se desta assimetria informacional, o gestor da entidade pode, em
determinados momentos, se aproveitar de situacfes em que se € possivel optar
entre alternativas de reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo de eventos
econdmicos igualmente validos, para desta forma modificar os resultados de acordo
com seu incentivo. Por exemplo, um gestor pode escolher um método de custeio
do estoque (Primeiro a Entrar € o Primeiro a Sair ou Média Ponderada) que

proporcione um menor custo da mercadoria vendida para aumentar seus lucros
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(Mota, 2018). Além disso, no caso de instituigdes financeiras, existe a possibilidade
de se valer de instrumentos de natureza discricionaria como PCLD (Perda Estimada
de Crédito de Liquidez Duvidosa) e TVM (Titulos e Valores Mobiliarios), visando
aumentar ou diminuir seus resultados de acordo com o interesse do gestor. E neste
cenario pode surgir o gerenciamento de resultados (Martins Silva et al., 2019).

O Gerenciamento de Resultados (GR), é definido por Scott (2015, p.445)
como: “escolhas ou ac¢des reais feitas por um gerente de politicas contabeis que
afetam os resultados, de modo a atingir algum objetivo especifico de resultados
divulgados'”. O GR também pode ser descrito como alteracdes nos relatérios
visando demonstrar um desempenho econémico positivo da entidade, sendo que
tais alteracbes podem refletir um cenario distorcido da real situacdo, afetando
diretamente as analises dos usuérios (Schipper, 1989).

Ao longo da histéria recente, diversos exemplos de prejuizos causados aos
usuarios externos por informac¢des contdbeis distorcidas ou ndo prestadas vieram
a cabo, levando, inclusive, a crises econbmicas mundiais, sobrepondo-se o0
ambiente de na¢cdes ou de mercados. Casos como: o crash da bolsa de valores
norte-americana, faléncia dos bancos Econdmico, Nacional e Santos e de
empresas como Worldcom, Enron e Parmalat, sdo exemplos de casos em que
ocorreram consequéncias diretas aos usuarios externos, decorrentes da ma
divulgacdo da informacdo contabil. Aléem destes, ainda ha casos mais recentes,
como os casos IRB e Americanas.

Contudo, cabe ressaltar que muitos destes casos tratam-se, na realidade,
de Fraudes Contabeis, que se diferem da pratica de GR. Em suma, o GR se vale
de discricionariedades dentro dos limites da legislacéo contabil, onde o gerente faz
escolhas visando ndo necessariamente demonstrar a realidade do negocio, mas
sim atender a determinados incentivos. Vale ressaltar que o Gerenciamento de
Resultados ndo ocorre apenas por decisdes contabeis, mas também por decisées
de gestéo e de organizacdo (Martinez, 2001).

Por outro lado, “as Fraudes Contabeis consistem em uma manipulacéo

deliberada da condicao financeira de uma empresa realizada por meio de distor¢céo

1 No original: Earnings management is the choice by a manager of accounting policies, or real actions,
affecting earnings so as to achieve some specific reported earnings objective.
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ou omissdao intencional de valores ou divulgacdes nas demonstracfes contabeis, a
fim de enganar os usuarios da informacao” (Oliveira, 2020, p.38).

A comunidade cientifica estuda, desde o fim da década de 1980,
mecanismos para reduzir as possibilidades de que a distancia entre os usuérios
externos da informacao contéabil e o0 ambiente interno da empresa possa levar a
perdas e manipula¢cdes (Nascimento e Reginato, 2008).

Um dos primeiros estudos relevantes para o entendimento do
Gerenciamento de Resultados foi o de Healy e Wahlen (1999). Neste estudo, foi
identificado que gestores fazem escolhas contébeis, especificamente através dos
accruals discricionarios, com o objetivo de modificar o verdadeiro desempenho
econdbmico da entidade (MOTA, 2018).

Tendo em vista os problemas causados aos usuarios citados anteriormente,
0 objetivo deste trabalho € avaliar se existem indicios da ocorrécia de GR
verificando se o nivel de incidéncia e magnitude do GR foi afetado pela crise da
Pandemia de Covid-19, dado que existem evidéncias de que os ciclos econdmicos
tendem a impactar o uso de GR pelos gestores, onde o GR tende a ocorrer mais
em periodos em que a Economia se encontra em declinio (Mota, 2018; Diehl, 2020).
Também serd abordado quais impactos o IFRS 9 (IASB) pode ter sobre as
demontragcdes contabeis das IF’'s. Em suma, a questdo da pesquisa pode ser
definida como: Ha evidéncias de que a Pandemia de Covid-19 impulsionou o
gerenciamento de resultados das Instituicbes Financeiras?

O trabalho avanga em relagéo aos demais ao abordar a influéncia da Covid-
19, evento que impactou fortemente as medi¢cdes de riscos de inadimpléncia das

Instituicbes Financeiras (Colares et. al, 2021).
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2. REVISAO DE LITERATURA

2.1 Definigcdo de Gerenciamento de Resultados

Dentre as diversas tematicas abordadas pela academia neste periodo, as
abordagens acerca do Gerenciamento de Resultados foram particularmente
marcantes, sendo que ao longo do final do Século XX, surgiram 0s primeiros
estudos, como o de Schipper (1989) e Healy e Wahlen (1999) que transformaram
e, de certa forma, revolucionaram as pesquisas sobre este tema. (Goulart, 2007).

De acordo com o trabalho de Healy e Wahlen (1999), o Gerenciamento de
Resultados (ou Earnings Management) ocorre quando os gerentes fazem uso de
discricionariedades nas demonstracdes financeiras para “enganar”’ os usuarios da
informacédo acerca da real situacdo econdmica da entidade. Outra finalidade seria
influenciar em contratos que dependem dos numeros reportados pela
contabilidade.

Na literatura cientifica do Brasil, 0 Gerenciamento de Resultados Contabeis
é definido por (Rodrigues, 2007, p.6) como “um conjunto de praticas que gestores
e contadores adotam, visando obter os resultados contdbeis desejados”. Tais
praticas tendem a distorcer e modificar as informacdes contidas nas demonstracdes
contébeis, interferindo diretamente nas suas analises. Normalmente, estas praticas
costumam decorrer de modificacfes que estdo dentro dos limites legais (Rodrigues,
2007). Ja Martinez (2013, p.5) define GR como “o uso da discricionariedade
gerencial na realizacdo de escolhas contdbeis (reconhecimento e mensuracéo), na
tomada de decisdes operacionais e na selecdo dos critérios de apresentacdo da
demonstracao de resultado (disclosure). Todas dentro dos limites das normas
contabeis, visando influenciar as percepcdes sobre fatos econémicos subjacentes,
gue sao refletidos nas medidas de resultado contabil.”

Entre os possiveis estimulos para a pratica de GR, esta a dificuldade de
identificar sua ocorréncia pelos usuarios. A pratica € possibilitada por certo grau de

subjetividade para reconhecimento e mensuragao contabil, dado o fato de que seria



impraticavel as normas contdbeis abrangerem todas as possiveis operagdes
realizadas pelos negdcios (Silva et. al 2018).

Ainda sob a ¢tica do trabalho de Healy e Wahlen (1999, p.10 a 22), um dos
meios de se iniciar estudos de verificacdo da ocorréncia de GR € aferir se existem
incentivos especificos para que gestores gerenciem as demonstracfes contabeis,

de forma a satisfazer possiveis demandas. Os autores redigiram 3 incentivos:

I) Incentivos de Mercado de Capitais: As andlises e expetativas
dos players e analistas do Mercado Financeiro tendem a incentivar
gestores a tentar alterar os resultados contabeis, tendo em vista atender
as expectativas e tendéncias do mercado. “Os incentivos para 0
gerenciamento relacionados ao mercado de capitais podem ser na
direcdo da reducédo do preco da acao, através do gerenciamento para
reduzir o resultado (em periodos antecedendo management buyouts) ou
para manter o preco da acdo alto, através do gerenciamento para
aumentar o resultado (em periodos antecedendo a oferta publica de
acOes).” (Baptista, 2009)

II) Incentivos de Contrato: Contratos de empréstimos e de
remuneracdo de administradores atrelados a resultados podem motivar
gestores a gerenciarem resultados visando beneficio proprio.

[l) Incentivos Regulatérios: Neste, os autores subdividiram em 3
formas de motivagdo regulatoria: regulamentacdes de setor, onde
algumas entidades (como bancos, seguros e industrias), possuem regras
especificas que séo explicitamente vinculadas aos dados contabeis; leis
antitruste, onde se gerenciam resultados visando “escapar’ de
investigagbes por truste; e por dltimo, gerenciamento para fins de
planejamento tributario.

Para se entender o conceito de Gerenciamento de Resultados, se faz
necessario também compreender a diferenciacéo e delimitacdo do que € Fraude
Contabil e o que é GR. Dechow e Skinner (2000) definem que a fraude acontece
guando se adotam praticas contdbeis que ndo estdo de acordo com o GAAP,
visando enganar o usuario da informacéo. No Quadro 1, elaborado por Matsumoto

e Parreira (2007), esta compilado, por meio de exemplos praticos, as diferencas
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entre o gerenciamento e a fraude contabil.

Quadro 1 — Diferencas entre GR e Fraudes contabeis

Decisoes contabeis “Puras”

‘ Decisfes com impacto no fluxo de caixa

“Gerenciamento dos resultados contabeis”

De acordo
Contabeis

com as Normas/Principios

Praticas Aceitaveis

Contabilidade “Conservadora”

Visando Reduzir Fluxo de Caixa Liquido

a. Reconhecimento muito elevado de
provisdes;

b. Aceleracdo das despesas de depreciacao;
c. Reconhecimento de receitas apenas quando
da

cobranca.

a. Retardar vendas;

b. Acelerar gastos associados a propaganda e
publicidade, treinamento e P&D;

c. Aumentar Despesas de natureza nao-
operacional (Banquetes, Bingos, Doacdes)

Contabilidade “Agressiva”

Visando Aumentar Fluxo de Caixa Liquido

a. Evitar ou reduzir o reconhecimento de
provisdes;
b. Reduzir
amortizagao;
c. Reconhecimento de receitas durante a
producéo.

as cotas de depreciacdo e

a. Antecipar ou acelerar as vendas;
b. Adiar a realizacdo de despesas necessarias
de propaganda & publicidade, treinamento ou
P&D;

c. Aumentar Receitas nado-operacionais pela
venda de Ativos da empresa.

Contabilidade Fraudulenta e Praticas Inaceitaveis

Que violam as Normas/Principios

Praticas inaceitaveis

a. Registrar vendas ficticias;

b. Antecipar (documentalmente) a data de
realizacéo das vendas;

c. Superestimar o estoque pelo registro de
inventario ficticio.

a. Receber e ndo efetuar a entrega do produto;
b. N&o cumprir com 0S compromissos
financeiros;

¢. Ndo pagar tributos lancados.

Fonte: elaborado por Matsumoto e Parreira (2007) com base em Dechow e Skinner (2000)

Contudo, cabe ressaltar que, mesmo que fraudes contdbeis e GR sejam

praticas distintas, a linha entre as duas pode acabar se tornando ténue, devido ao

fato de que entidades que recorram a pratica do gerenciamento de resultados de

maneira contumaz ao longo do tempo, tendem a ter de lidar com as consequéncias

futuras dos estornos do gerenciamento do passado, podendo gerar prejuizos para

partes interessadas no negocio (Oliveira, 2020; Schipper, 1989; Healy e Wahlen,

1999).
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2.2 Gerenciamento de resultados em instituicdes financeiras

Quando se trata de Instituicbes Financeiras (IF), existem particularidades
que as diferenciam dos demais setores, tornando estas entidades mais
“suscetiveis” a incentivos de Gerenciamento de Resultados. Isso se deve ao fato
de que séo entidades fortemente reguladas por instituicbes como BACEN e CMN.
(Goulart, 2007). Além disso os principais meios de manipulacdes destas entidades
estdo nas contas de Perdas Estimadas para Créditos de Liquidacdo Duvidosa
(PCLD) e Titulos e Valores Mobiliarios (TVM), por se tratar de contas com elevado
grau de discricionariedade. (Martiningo e Durso, 2020).

Somado a estes fatores, as IFs possuem certos incentivos devido as
particularidades de sua atividade econdmica. Bancos e IFs dependem
necessariamente do emprego de capital de terceiros, logo, o custo dos
financiamentos passa a estar sujeito ao risco percebido pelo mercado, se
configurando um incentivo para que os gestores de bancos suavizem resultados
para reduzir grandes flutuagdes nos resultados contabeis (Kanagaretnam et. al,
2003). Tal relagdo remete ao conceito risco x retorno proposto pelo modelo CAPM
(Capital Asset Pricing Model), onde quanto maior o risco do investimento, maior
sera o retorno exigido/esperado por parte dos investidores e credores daquele ativo
(Berk e Demarzo, 2010).

Seguindo este raciocinio, um banco pelo qual os investidores e credores
entendam como de risco elevado tendera a sofrer com taxas maiores de captacao
em relacdo a bancos percebidos como de baixo risco. Em outras palavras, essa
influéncia pode ser percebida pelos investidores quando bancos fazem captacdes
via CDB (Certificado de Depdésito Bancario), em que bancos menores e com maior
percepcéao de risco tendem a oferecer maiores taxas de retorno CDI. Uma vez que
o risco influencia estes precos, bancos tenderéo a buscar passar uma imagem de
baixo risco (Goulart, 2007).

No estudo de Martins Silva et al. (2018), foi constatado que estimativas
contabeis relativas a perdas estimadas sdo usadas para exibir perspectivas
desejadas pelos responsaveis das demonstragdes contdbeis. Neste estudo foi

verificado que, instituicdes financeiras brasileiras, portugueses e espanholas se
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valeram do poder discricionario disponivel aos gestores para modificar seus
resultados, independentemente do ambiente regulatorio e social inserido. Como
metodologia foi realizada uma abordagem de acumulacdes (accruals), tendo como
proxy a relagcdo do componente discricionario na formacdo de perdas estimadas,
dada pela relacéo existente entre o lucro ajustado pelas despesas com PCLD e as
respectivas despesas. Ja no estudo de Mazulo, lara e Britto (2022) chegou-se a
conclusao de que os maiores bancos brasileiros utilizam a PCLD como instrumento
para o gerenciamento de resultados.

Para além de tais aspectos, ha evidéncias de que o ambiente econémico
exerce influéncia direta na pratica de GR. Em Diehl (2020), foi constatado que as
flutuacdes e fases do ciclo econémico tendem a impulsionar a pratica em IFs, onde
verificou-se que ha uma tendéncia de reducdo do gerenciamento em fases de
recessao, e um aumento no periodo de contragcdo, além de uma diminui¢do do
gerenciamento no periodo de recuperacdo, onde a economia se reergue de uma

forte recesséao.

2.3 Risco de crédito

De acordo com o Comité de Supervisdo Bancéria de Basiléia (BCBS, 2000),
0 risco de crédito pode ser descrito como a chance de um tomador de empréstimo
ou contraparte ndo cumprir com suas obrigacdes de maneira integral e conforme
0s termos previamente acertados, estando relacionado a esséncia das atividades
de uma instituicao financeira (Dantas et al., 2010). Dessa forma, se faz essencial a
evidenciagdo precisa do risco de crédito de uma instituicdo financeira, sendo
determinante para a correta avaliagdo de sua situacdo econdémico-financeira pelos
usuarios (Dantas et al., 2010).

Na contabilidade, as estimativas de risco de crédito sdo evidenciadas
através da conta de Perdas Estimadas em Créditos de Liquida¢do Duvidosa
(PCLD) sendo regulamentada pelo CPC 48 (Santana, 2021).

Atentos a questdo da PCLD, o Conselho Monetario Nacional e o Banco
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Central do Brasil dispuseram a respeito atraveés da Resolucdo n° 2682 (1999), onde
se estabeleceram critérios de classificacdo das operacdes de credito e regras para
constituicdo de provisdo para créditos de liquidacao duvidosa. Foi determinado que
as instituicdes financeiras e demais instituicbes devem classificar as operagdes de
crédito em ordem crescente de niveis de risco, de AA a H. De acordo como Artigo
2° da mesma lei, a classificacdo das operacdes em seus respectivos niveis de risco
€ de responsabilidade da instituicdo detentora do crédito, e deve ser efetuada com
base em critérios consistentes e verificaveis, amparada por informacgdes internas e
externas, contemplando diversos aspectos definidos pelo proprio CMN.

Nesta mesma resolucdo, definiu-se que as provisbes de créditos de
liquidacéo duvidosa devem ser constituidas de maneira mensal, ndo podendo estas

serem inferiores ao patamar minimo pré-estabelecidos, conforme o Quadro 2.

Propor¢cao minima de PCLD em relagéo ao nivel de risco

NIVEL DE PROPORCAO DE PROVISOES FACE
RISCO OPERACOES
Risco nivel A | 0,5% (meio por cento) sobre o valor das operagdes
Risco nivel B 1% (um por cento) sobre o valor das operacdes
Risco nivel C 3% (trés por cento) sobre o valor das operacbes

Risco nivel D 10% (dez por cento) sobre o valor das operagdes

Risco nivel E | 30% (trinta por cento) sobre o valor das operacdes

50% (cinglenta por cento) sobre o valor das
operacoes
70% (setenta por cento) sobre o valor das
operacoes
Risco nivel H | 100% (cem por cento) sobre o valor das operagdes
Fonte:Elaboracg&o prépria com base na Resolugéo n° 2682 (1999) da CMN

Risco nivel F

Risco nivel G

Vale ressaltar que, apesar de estabelecerem percentuais minimos sobre o
valor das operacdes, os gestores ainda podem aplicar taxas acima do estipulado
pela CMN (Diehl, 2020). Esta “brecha” proporciona ao gestor uma margem de
discricionariedade, abrindo caminho para ocorréncia de Gerenciamento de
Resultados (Diehl, 2020) e Mazulo, lara e Britto (2022).

No que diz respeito a determinacéo do nivel de risco, foi definido pela CMN

critérios com base no tempo de atraso no pagamento de parcelas, conforme o
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Quadro 3.

Quadro 3 - Classificacdo de niveis de risco

Ng/g&gE ATRASO NO PAGAMENTO

Risco nivel A -

Risco nivel B De 15 a 30 dias

Risco nivel C De 31 a 60 dias

Risco nivel D De 61 a 90 dias

Risco nivel E De 91 a 120 dias
Risco nivel F De 121 a 30 dias
Risco nivel G De 151 a 180 dias
Risco nivel H Mais de 180 dias

Fonte: Elaboracdo prépria com base Resolucdo n°® 2682 (1999) da CMN

2.4 IFRS 9 e Instituicdes Financeiras

A crise financeira e econdmica mundial de 2008 impulsionou diversas
mudancas na contabilidade, e a edicdo do IFRS 9 foi uma de suas principais
consequéncias. No ano de 2014, o International Accounting Standards
Board (IASB) editou o IFRS 9 para ser o novo padrdo para provisionamento e
mensuracdo de instrumentos financeiros, sendo sua adocdo obrigatéria desde
2018.

Esta nova norma veio substituir a norma IAS 39, que apontava o
reconhecimento de perdas por risco de crédito apenas apos a evidéncia objetiva da
ocorréncia da perda. Os modelos de reconhecimento de perdas incorridas
passaram a ser questionados a partir da crise do subprime, pois a efetividade e
tempestividade na mensuracéo das perdas eram consideravelmente limitadas, fator
gue contribuiu para o surgimento da crise (Rocha, 2020).

Tendo em vista esse contexto, o IFRS 9 introduziu diversas novas exigéncias

para mensurar a deterioracdo de ativos financeiros, com um modelo novo de
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mensuracao e classificacdo com uma abordagem diferente de hedge accouting
(PwC, 2019).

A principal diferenca da IAS 39 para IFRS 9 se refere ao fato de que, na IAS
39 a provisdo de perdas com créditos sé poderia ser reconhecida quando houvesse
evidéncia objetiva da perda. Com a IFRS 9, o método de provisao passou a ter perfil
de perda esperada, requerendo que a entidade passe a reconhecer perdas futuras
esperadas levando em consideracao o tempo de vida da operacéo de crédito e que
o valor provisionado seja constantemente atualizado, visando demonstrar
mudancgas no risco de crédito quando eles ocorrerem (Caneca, 2015).

Buscando atingir a convergéncia contabil internacional, a Diretoria Colegiada
do Banco Central do Brasil decidiu submeter a consulta publica os editais 54/2017
e 60/2018, sendo o primeiro dispondo sobre classificagdo, mensuracdo e
reconhecimento de instrumentos financeiros, e o segundo o sobre critérios
contdbeis para constituicao de provisédo para PCLD.

Tendo em vista esta nova mudanca, o estudo de Dantas et al. (2017)
concluiu que este novo modelo de perdas esperadas tende a evidenciar nUmeros
mais elevados de provisdo do que o modelo anterior de perdas incorridas.

Em Sayed et al. (2013), buscou-se, através de simulacgéo, verificar o impacto
das alteracdes nos lucros liquidos e nas suas respectivas volatilidades decorrentes
da alteracéo da IAS 39 para IFRS 9. Os resultados mostraram um impacto inicial
no 1° trimestre, tendo em vista a sua adaptacdo a nova norma. Posteriormente, néo

houve alteracao significativa nos resultados e nas suas respectivas volatilidades.

2.5 Impactos da Pandemia de Covid-19

A crise econ6mica mundial decorrente da Pandemia de Covid-19 impactou
fortemente a economia e a gestédo de riscos das entidades. No Brasil, o Produto
Interno Bruto (PIB) sofreu uma queda de 3,9% e o desemprego saltou de 11,9%
para 13,5% (IBGE, 2020). Além disso, muitas incertezas vieram a tona dada a

imprevisibilidade do cenario econdmico que estaria por vir.
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De acordo com Martins, Sinay e Gongalves (2020), a crise da pandemia de
Covid-19 afetou diretamente o modo de captacdo das receitas de intermediacao
financeira nos bancos brasileiros, além do aumento do risco de inadimpléncia no
setor.

Tendo em vista a alteracéo repentina no cenario de riscos, o BCB e a CMN,
através das Resolucbes n° 4.782/2020 e n° 4.855/2020 respectivamente,
introduziram medidas de flexibilizacdo para renegociacdo de dividas e crédito. No
Art. 3° da Resolugédo n° 4.855/2020 tem-se que: “Fica admitida a contagem em
dobro dos prazos previstos no inciso | do art. 4° da Resolugéo n° 2.682, de 1999,
na classificacdo por niveis de risco das operacdes que contem com garantia
prestada pela Unido, diretamente ou por meio de fundo garantidor ou de instituicdo
financeira por ela controlada.” Além disso, através da Resolugdo CMN n° 4.783/20,
teve-se um aumento da concessao de linha de crédito. (Colares et al., 2021)

De acordo com Girao (2020), as empresas se valeram de Gerenciamento de
Resultados visando modificar seus lucros para cima durante a pandemia de Covid-
19.
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3. METODOLOGIA

Apesar do gerenciamento de resultados ser um tema bastante recorrente,
prova-lo pode ser um processo consideravelmente complexo. (Healy e Wahlen,
1999)

A metodologia do trabalho consistirA em: buscar indicios de aumento de
magnitude de Gerenciamento de Resultados e de suavizagcdo de resultados
(income smoothing) durante a pandemia de Covid-19 por parte das Instituicbes
Financeiras, devido ao fato de que periodos de crise econdmica tendem a
impulsionar a pratica de GR (Mota, 2018; Diehl, 2020).

Para isso, sera feito uma analise através de correlacédo, que de acordo com
Goulart (2007, p. 121): “tem o objetivo de investigar o tipo e a forca do
relacionamento entre o resultado em cada modalidade operacional” e o “resultado
contabil excluido o efeito do resultado na modalidade operacional sob analise”
(resultado pré-suavizacado)”. Em outras palavras, serdo correlacionados a variavel
de caréter discricionario com o resultado expurgando-se o efeito desta.

Além disso, serdo feitas tabelas com dados de média, desvio padrdo e
mediana das variaveis nos periodos de pandemia e pré-pandemia, bem como o
periodo conjugado.

Desta forma, serd entendido se ha indicios de que, dada a variacdo do
resultado da entidade, os gestores “modificam” suas contas de carater
discricionario para evitar grandes varia¢cdes em seus resultados divulgados.

Para este estudo, a conta de carater discricionario escolhida sera a conta
PCLD (Perdas Estimadas em Créditos de Liquidacédo Duvidosa). A escolha desta
conta como variavel se deve ao fato de que esta tende a ser a conta com maior uso
para fins de GR, especialmente no ambito das instituicées financeiras, em relacao
as demais. (Diehl, 2020)

Baseado nos trabalhos de Rodrigues (2007) e Goulart (2007), a hipdtese a
ser aferida serd a de que ha correlagcdo positiva entre o Resultado antes da PCLD
e as Despesas com PCLD dos respectivos bancos, o que indicaria 0 uso das
operagOes de crédito para suavizagdo de resultados. Apoés, sera aferida a hipotese

de que os bancos aumentaram a pratica de GR durante a pandemia. Para isso,
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serdo comparados os indices obtidos pré e durante a pandemia. Considera-se que,
em havendo aumento nos indices de correlacéo, tem-se indicios de que a pratica
de GR foi impulsionada pela pandemia.

A expectativa é de se obter um coeficiente positivo, pois a partir do momento
que o Resultado antes da PCLD apresenta crescimento, a tendéncia seria de um
aumento na despesa com PCLD, visando diminuicdo do lucro e suavizacdo do
resultado. Logo, se ha diminuicdo do Resultado antes da PCLD, o incentivo seria
de reducéo da PCLD, se mantendo expectativa de sinal positivo. (Goulart, 2007,
p.121)

Os bancos escolhidos para a amostra sdo 0s 4 maiores bancos brasileiros
listados na bolsa de valores (B3). Sabe se que o Banco do Brasil, Bradesco, Caixa
Econdmica, Ital e Santander, possuem aproximadamente 70% do mercado de
crédito no Brasil (Mazulo, lara e Britto, 2022). Porém, a Caixa Econémica néo foi
utilizada neste estudo, pois entende-se que, por ser um banco publico, a Caixa
possui incentivos de GR diferentes dos demais. A justificativa para escolha destes
bancos séo: (i) representam uma fatia muito grande do mercado de crédito no
Brasil; (ii) possibilita uma analise individualizada de cada banco, algo inovador em
relacdo aos estudos anteriores.

Neste trabalho, foram utilizados como amostra dados fornecidos nas
Demonstracfes Contabeis dos proprios bancos, que foram obtidos a partir das
plataformas de Relagbes com Investidores dos portais eletrbnicos das respectivas
Instituicbes Financeiras, padrao IFRS. As amostras sao referentes aos balangos
trimestrais dos anos de 2014 até 2022.

O periodo considerado como pandemia parte do 1° trimestre de 2020, pois
€ o0 periodo onde se tem 0s primeiros registros, por parte dos bancos, de notas e
relatérios oficiais sobre a crise da pandemia de Covid-19.

A partir destes dados coletados, sera analisado se ha ou ndo evidencias da
ocorréncia de GR. Depois, sera feita uma comparacéo para aferir se a pandemia
provocou aumento no Gerenciamento de Resultados. Os dados a serem utilizados
serdo o Lucro Liquido (LL) e PCLD.

A partir da mensuragdo das variaveis propostas por Goulart (2007, p.141)
adotou-se as versoes para afericao da suavizagao do resultado:

e Versao A: LL - PCLD = valor do LL expurgado do valor da PCLD;
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e VersaoB:LL-PCLD (t2-t1) = (LL — PDD) na data “t2) deduzido do (LL-PCLD)
na data “t1”, indicado a variacdo de LL — PCLD (em valor absoluto) entre
duas datas;

e Versao C: VarLL-PCLD = variacdo de LL-PDD entre duas datas, na forma
decimal.

Onde:
LL: Lucro Liquido

PCLD: Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa



4. RESULTADOS

4.1 Resultados Estatisticos

Para verificar se a pandemia de Covid-19 afetou a correlacdo das provisdes
frente as receitas de operacdes de crédito, foram analisados dados dos 4 maiores
bancos brasileiros listados na bolsa de valores. Também foram feitas tabelas com
dados de média, desvio padrdo e mediana das variaveis nos mesmos periodos,
com base nos bancos agregados. Cabe destacar que a disposicado dos dados de
correlacéo e sua legenda foram elaborados a partir do que foi elaborado por Goulart

(2007), conforme a seguir:

LEGENDA:

v': sinal do coeficiente de correlacao obtido de acordo com a expectativa

X: coeficiente de correlacdo nao significativo ao nivel de 5%

XI: coeficiente de correlagdo significativo (5%), mas com sinal contrario a
expectativa

XX: coeficiente de correlacdo nao significativo e com sinal contrario a expectativa

Tabela 1 - Periodo pré-pandemia (1T2014-4T72019)
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Variavel N Media DesvPad Mediana

LL - PCLD 96 8.674.238.320 2.748.545.180 9.170.051.515
PCLD 96 4.611.539.362 1.711.896.927 4.508.500.000
LL-PCLD (t2-t1) 92 254.440.547 1.325.334.799 125.792.151
PCLD (t2-t1) 92 128.910.904 1.098.731.113 64.139.849

Na tabela 1 (periodo pré-pandemia), tem-se uma média de lucro trimestral
expurgado da PCLD na ordem de R$ 8,6 bilhdes e mediana de R$ 9,1 bilhdes. Ja
a PCLD teve uma média de R$ 4,6 bilhdes e mediana de R$ 4,5 bilhdes. As

medianas das variacdes de lucro expurgado da PCLD e da PCLD ficaram em R$



125 milhdes e R$ 64 milhdes, respectivamente. Ja as médias ficaram em R$ 254

milhées e R$ 128 milhdes.

Tabela 2 -Periodo de pandemia (1T2020-2T2022)

Variavel N Média DesvPad Mediana

LL - PCLD 40 10.392.587.280 2.370.663.639 10.571.801.302
PCLD 40 5.336.362.586 1.816.395.913 5.103.335.632
LL-PCLD (t2-t1) 36 88.297.754 1.673.545.723 525.892.672
PCLD (t2-t1) 36 22.325.413 1.420.560.538 128.827.520

Na tabela 2 (periodo de pandemia), tem-se uma média de lucro trimestral
expurgado da PCLD na ordem de R$ 10,3 bilhdes e mediana de R$ 10,5 bilhdes.
Ja a PCLD teve uma média de R$ 5,3 bilhdes e mediana de 5,1 bilhdes. As
medianas das variacdes de lucro expurgado da PCLD e da PCLD ficaram em R$
525 milhdes e R$ 128 milhdes, respectivamente. J& as médias ficaram em R$ 88

milhdes e R$ 22 milhdes.

Tabela 3 - Periodo conjugado (1T2014-2T2022)

Varigvel N Média DesvPad Mediana

LL - PCLD 136 9.179.635.073 2.756.549.564 9.505.767.799
PCLD 136 4.824.722.663 1.774.290.349 4.604.653.746
LL-PCLD (t2-t1) 132 204.094.246 1.441.797.321 201.500.000
PCLD (t2-11) 132 96.612.270 1.206.358.567 80.264.663

Na tabela 3 (periodo conjugado), tem-se uma média de lucro trimestral
expurgado da PCLD na ordem de R$ 9,1 bilhdes e mediana de R$ 9,5 bilhdes. Ja
a PCLD teve uma média de R$ 4,8 bilh6es e mediana de 4,6 bilhdes. As variacdes
de lucro expurgado da PCLD e da PCLD ficaram em R$ 201 milhdes e R$ 80
milhdes, respectivamente. Ja as médias ficaram em R$ 204 milhdes e R$ 96
milhdes.

Quando se compara o periodo de pandemia com o de pré-pandemia, tem-
se um aumento de 19,81% na média de lucro trimestral expurgado da PCLD, junto

com um aumento de na média de 15,72% da PCLD, mostrando que ambos
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caminharam préximos no periodo. O aumento da mediana foi de 15,29% e 13,19%,

respectivamente.

Tabela 4 - Matriz de correlacdo bancos agregados (Periodo 1T2020-2T2022)
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VERSAO VARIf\VEL VARI;\VEL N Correlagdo 1C de 95% para p p-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 40 0,759 (0,668; 0,889) 0,000 v
PCLD (2-  LL-PCLD
: v
B 0 2.11) 40 0,630 (0,396; 0,787) 0,000
Var LL-
C VarPCLD ooy pi- 40 0523 (0,253; 0,718) 0,000 v
(t2-t1) )

Na tabela 4, verifica-se que ha correlagdo de sinal positivo para o uso de
PCLD para gerenciamento de resultados no periodo da pandemia, com o sinal do

coeficiente de correlacdo obtido de acordo com a expectativa.

Tabela 5 - Matriz de Correlagdo bancos agregados (Periodo 1T2014-4T2019)

VERSAO  VARIAVEL VARIAVEL N  Correlacio IC de 95% para p p-value Sinal
1 2
A PCLD LL-PCLD 96 0,836 (0,763;0,887) 0,000 v
B PCLD (t2-t1)  LL-PCLD 92 0,904 (0,858; 0,935) 0,000 v
(t2-t1)
c Var PCLD Var LL- 92 0,872 (0,813; 0,914) 0,000 v

(t2-t1) PCLD (t2-t1)

Ao observar as matrizes de correlacdo dos bancos agregados, nota-se que
h& sinal positivo para todos, sendo todos com p-value significativo. Contudo, ao
realizar a comparacao do periodo pré e durante a pandemia, tem-se que todos os
indices diminuiram: Versao “A” de 0,836 para 0,759; Versao “B” de 0,904 para 0,630
e Versao “C” de 0,872 para 0,523, indicando reducéo da pratica de GR através da
PCLD para suavizar os resultados.
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Tabela 6 - Matriz de Correlagdo Banco do Brasil (Periodo 1T2014-2T2022)

A A 5 0
VERSAO VARI],-AVEL VARI;\VEL N Correlagdao IC de 95% parap p-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 34 0,451 (0,133; 0,685) 0,007 v
B PC"tB (t2- LL'PCt;? (- 53 0,755 (0,556; 0,872) 0,000 v
Var PCLD Var LL-PCLD .
C (©241) (©2-11) 3 0771 (0,581; 0,881) 0,000 v

Na tabela 6, verifica-se que ha correlacdo de sinal positivo para o uso de
PCLD para gerenciamento de resultados no periodo conjugado de pré pandemia e
durante a pandemia, com o sinal do coeficiente de correlagéo obtido de acordo com
a expectativa. Porém, ressalta-se que o indice de correlagéo entre a conta de PCLD
e a de LL expurgado do valor da PCLD (Versdao A) ndao tem um valor

consideravelmente alto, sendo uma correlagcdo apenas moderada.

Tabela 7- Matriz de Correlagdo Banco do Brasil (Periodo 1T2020-2T2022)

VERSAO VARIAVEL 1 VARI;\VEL N Correlagdo IC de 95%para p p-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 10 0,116 (-0,554; 0,695) 0,751 X
B PCLD (t2-t1) LL'PCt;? ©@ 49 0715 (0,155 0927) 0,020
Var PCLD (t2- Var LL-PCLD .
C ) (2-11) 10 0,721 (0,168; 0,929) 0,019 v

Na tabela 7, observa-se que ha correlacdo de sinal positivo para o uso de
PCLD para gerenciamento de resultados durante a pandemia, porém a "Versao A”
contou com coeficiente de correlacdo nao significativo ao nivel de 5%., sendo

também uma correlagéo fraca, de apenas 0,116.
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Tabela 8 - Matriz de Correlagdo Banco do Brasil (Periodo 1T2014-4T2019)

~ A A a 00 .
VERSAO VARI:,LAVEL VARI;\VEL N Correlagdo  ICde 95% parap o-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 24 0,670 (0,407; 0,859) 0,000 v
B PCLIB (t2- LL'P%’ @ 53 o777 (0,536: 0,901) 0,000 v
Var PCLD Var LL-PCLD .
C 2) (1) 23 0,807 (0,464; 0,886) 0,000 v

Ao observar as matrizes de correlagéo do Banco do Brasil em conjunto, nota-
se que ha sinal positivo para todos. Porém, para a “Versao A’ do periodo de
pandemia, o coeficiente de correlacdo néo foi significativo ao nivel de 5%. Ao se
fazer a comparacdo do periodo pré e durante a pandemia, tem-se que todos os
indices diminuiram: Versao “A” de 0,670 para 0,116; Versao “B” de 0,777 para 0,715
e Versao “C” de 0,807 para 0,721, indicando reducao da pratica de GR através da

PCLD para suavizar os resultados.

Tabela 9 - Matriz de Correlagdo Banco Itad (Periodo 1T2014-2T2022)

VERSAO VARIAVEL 1 VAR IéAVEL N Correlagdo  ICde 95% parap p-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 34 0,872 (0,756; 0,934) 0,000 v
B PCLD (t2-1) LL'P%')D (- 33 o834 (0,687; 0,915) 0,000 v
Var PCLD (t2-  Var LL-PCLD _
C ) (210) 33 0,779 (0,595; 0,886) 0,000 v

Ao analisar a tabela 9, verifica-se que ha correlacédo de sinal positivo para o
uso de PCLD para gerenciamento de resultados no periodo conjugado de pré
pandemia e durante a pandemia por parte do Itat, com o sinal do coeficiente de
correlacdo obtido de acordo com a expectativa. Ressalta-se que todos os indices

tiveram um valor de correlagéo considerado forte (> 0,7).



Tabela 10 - Matriz de Correlagdo Banco Itad (Periodo 1T2020-2T2022)
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VERSAO VARIiAVEL VARIéAVEL N Correlagdo IC de 95% para p p-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 10 0,719 (0,0163; 0,928) 0,019 v
B PCLD (t2-1) LIZ’[-ZP- tCl'SD 10 0,608 (-0,035; 0,895) 0,062 v

Var PCLD Var LL- .
C 1)  PCLD (211) 0,491 (-0,201; 0,856) 0,150 X

Na tabela 10, observa-se que héa correlacdo de sinal positivo para o uso de

PCLD para gerenciamento de resultados durante a pandemia por parte do Itad,

contudo, a Versao “C” ndo obteve p-value significativo.

Tabela 11 - Matriz de Correlagdo Banco Itat (Periodo 1T2014-4T2019)
VERSAO VARIiAVEL VARI;\VEL N Correlagéo IC de 95% para p p-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 24 0,946 (0,878; 0,977) 0,000 v
PCLD (t2-  LL-PCLD ,
B ) (©10) 23 0,965 (0,919; 0,985) 0,000 v
Var LL-

C VarPCLD oo prp- 23 0,944 (0,871; 0,976) 0,000 v

(t2-t1) 1)

Ao observar as matrizes de correlacdo do Banco Ital em conjunto, nota-se
gue ha sinal positivo para todos, porém a Versao “C” do periodo pandémico nao
obteve p-value significativo. Ao se fazer a comparacao do periodo pré e durante a
pandemia, tem-se que todos os indices diminuiram: Versdao “A” de 0,946 para
0,719; Verséao “B” de 0,965 para 0,608 e Versao “C” de 0,944 para 0,491, indicando
reducédo da prética de GR através da PCLD para suavizar os resultados.

Ressalta-se que os valores obtidos no pré-pandemia séo consideravelmente
altos, indicando correlacdo muito forte (>0,9).

Tabela 12 - Matriz de Correla¢do Bradesco (Periodo 1T2014-2T2022)
VERSAO VARIf\VEL VARIéAVEL N Correlagao IC de 95% parap p-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 34 0,814 (0,656; 0,903) 0,000 v
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B PCLD (t2-t1) LL'PCti')D (- 43 0,814 (0,653; 0,904) 0,000 v
VarPCLD  Var LL-PCLD _
C o11) e 33 0,754 (0,554: 0,872) 0,000 v

Ao analisar a tabela 12, verifica-se que ha correlacao de sinal positivo para
0 uso de PCLD para gerenciamento de resultados no periodo conjugado de pré
pandemia e durante a pandemia no que se diz respeito ao banco Bradesco, com o

sinal do coeficiente de correlacédo obtido de acordo com a expectativa.

Tabela 13 - Matriz de Correlacdo Bradesco (Periodo 1T2020-2T2022)

VERSAO VARIi&VEL VARI?VEL N Correlagdo IC de 95% para p p-value Sinal
A PCLD LLPCLD 10 0,705 (0,135:0,924) 0,023 v
B PCLD (t2-t1) LL'PC&')D ©- g 0,715 (0,155: 0,927) 0,020 v
C VarPCLD  VarLL-PCLD 4 0,585 (-0,071; 0,888) 0,076 v

(t2-t1) (t2-11)

Na tabela 13, observa-se que ha correlacéo de sinal positivo para o uso de
PCLD para gerenciamento de resultados durante a pandemia no Bradesco, sendo
todos com p-value significativo. Ressalta-se que a correlacdo entre as variacdes

decimais é apenas moderada (<0,4 e >0,7).

Tabela 14 - Matriz de Correlacdo Bradesco (Periodo 1T2014-4T2019)

VARIAVEL VARIAVEL Correlag3o IC de 95% para p

VERSAO 1 4 N p-value Sinal
A PCLD LLPCLD 24 0,838 (0,701; 0,041) 0,000 v
B PCLD (t2-t1) LL'PCti')D 2 93 0,975 (0,940; 0,989) 0,000 v
C VarPCLD — VarlL-PCLD 5, 0,960 (0,906; 0,983) 0,000 v

(t2-11) (t2-11)

Ao observar as matrizes de correlacdo do Bradesco em conjunto, tem-se
sinal positivo para todos, sendo todos com p-value significativo. Todavia, ao realizar
a comparacédo do periodo pré e durante a pandemia, tem-se que todos os indices
diminuiram: Versao “A” de 0,838 para 0,705; Versao “B” de 0,975 para 0,715 e
Versao “C” de 0,960 para 0,595, indicando reducéo da préatica de GR atraves da



PCLD para suavizar os resultados.
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Tabela 15 - Matriz de Correlacdo Santander (Periodo 1T2014-2T2022)

VERSAO VARIiAVEL VARI?VEL Correlagao IC de 95% parap o-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 34 0,883 (0,776; 0,940) 0,000 v
B PC"tlD) (t2- LL'P%')D (- g3 0,531 (0,229; 0,739) 0,001 v

Var PCLD  Var LL-PCLD _
C (2-10) (©2-11) 33 0,484 (0,169; 0,709) 0,004 v

Na tabela 15, verifica-se que ha correlacdo de sinal positivo para o uso de
PCLD para gerenciamento de resultados pelo Santander no periodo conjugado de
pré pandemia e de pandemia, com o sinal do coeficiente de correlacdo obtido de
acordo com a expectativa. Todavia, importante salientar que o indice de correlacdo
das Versoes B e C foram apenas moderados.

Tabela 16 - Matriz de Correlagdo Santander (Periodo 1T2020-2T2022)

VERSAO VARIAVEL 1 VARI?VEL N Correlagao IC de 95% parap p-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 10 0,857 (0,493; 0,965) 0,002 v
B PCLD (t2-t1) LL‘PCti')D ©@ 4 0,419 (-0,287: 0,830) 0,229 X
C Var PCLD (t2-t1) Var(thL_'t';)CLD 10 0,236 (-0,391: 0,750) 0,512 X

Na tabela 16, observa-se que héa correlacdo de sinal positivo para o uso de
PCLD para gerenciamento de resultados pelo Santander durante a pandemia, mas
nas Versoes “B” e C” o coeficiente de correlacdo néo foi significativo ao nivel de
5%.
Tabela 17 - Matriz de Correlagdo Santander (Periodo 1T2014-4T2019)
~ ~ A 3 00 .

VERSAO VARIAVEL 1 VARI;\VEL N Correlagdo IC de 95% para p p-value Sinal
A PCLD LL-PCLD 24 0,859 (0,697; 0,937) 0,000 v
B PCLD (t2-t1) LL'PCIE? @ 9 0,912 (0,792 0,962) 0,000 v
C Var PCLD (t2-t1)  VartL-PCLD o 5g 0,930 (0,840; 0,970) 0,000 v

(2-t1)




Ao observar as matrizes de correlacdo do Santander, tem-se sinal positivo
para todos. Todavia, para a “Versao B” e “Versao C” do periodo de pandemia, o
coeficiente de correlagdo ndo foi significativo ao nivel de 5%. Ao se fazer a
comparacao do periodo pré e durante a pandemia, tem-se que todos os indices
diminuiram: Versao “A” de 0,859 para 0,857; Versado “B” de 0,912 para 0,419 e
Versao “C” de 0,930 para 0,236, indicando reducao da pratica de GR através da

PCLD para suavizar os resultados.

4.2 Analise dos Resultados

Para facilitar a compreensdo de que se houve aumento destes indices no
periodo 4T2019-2T2022 (pandemia) em relacdo ao periodo 1T2014-3T2019 (pré-
pandemia), o Quadro 4 condensa os dados mostrando quais bancos e variaveis

variaram positiva e negativamente.

LEGENDA:
+: houve aumento na correlacéo

-: houve diminuicdo da correlacéo
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Quadro 4 — Comparativo de correlacdo dos periodos pré-pandemia e de

36

pandemia
Variavel/Bancos | Banco do | Bradesco Itad Santander Bancos
Brasil agregados
PCLD X LL- _ _ _ _ _
PCLD
PCLD X LL-

PCLD (t2-t1)

Var PCLD x Var
LL-PCLD

Recapitulando, a hipotese inicial do trabalho era a de que existe correlagéo
positiva entre a PCLD e o Lucro Liquido, configurando indicio da pratica de GR. A
hipotese principal € que os indices de correlacdo aumentaram durante a pandemia
de Covid-19, configurando-se aumento da préatica de GR no periodo.

Essa hipétese se baseia no fato de que estudos anteriores indicaram que 0s
ciclos econbmicos tendem a impulsionar a pratica de Gerenciamento de
Resultados. (Mota, 2018 e Diehl, 2020)

Ao analisar os dados obtidos, constata-se que houve sinal positivo para a
hipétese de indicios da préatica de GR através da conta PCLD em todos os bancos
e em todos os periodos utlizados na amostra, bem como na amostra de todos os
bancos de forma agregada.

Contudo, tendo como base o quadro 4, observa-se que todas as IFs
analisadas diminuiram sua correlacdo, sendo algumas reducdes de maneira
significativa, como no caso do Santander, demonstrando um indicio de que a
pandemia ndo impactou positivamente para o uso de GR por parte destas entidades
através da conta PCLD. Quando se parte para andlise dos bancos de maneira

agregada, observa-se o mesmo comportamento.

Cabe ressaltar que os resultados néo indicaram a ndo ocorréncia de GR
através de PCLD na pandemia de Covid-19, mas sim que sua magnitude nao foi

alterada positivamente.



Dessa forma, entende-se que ndo ha indicios de que a Covid-19 tenha
impulsionado a pratica de GR com uso da conta PCLD por parte das IFs utilizadas
na amostra. Entretanto, como o estudo néo incluiu as contas de TVM e de
derivativos, ainda ha a possibilidade de que as IFs tenham aumentado a utilizacao

destas contas visando a suavizacao de resultados.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve, como objetivo principal, identificar se existem indicios da
ocorréncia de GR nos 4 maiores bancos brasileiros listados na bolsa de valores
(B3), e em havendo estes indicios, verificar se o nivel de incidéncia e magnitude de
Gerenciamento de Resultados foram alterados.

Com esta finalidade, foram utilizados como amostra dados das
Demonstracfes Contabeis dos 4 bancos, do periodo a partir do 1° trimestre de
2014, até o 2° trimestre de 2022. Os dados foram obtidos através dos portais de
Relagdes com Investidores dos respectivos bancos. Bem como constatado em
estudos realizados anteriormente, foram detectados fortes indicios da pratica de
GR através da conta PCLD por parte dos bancos utlizados na amostra, sob a 6tica
de todas as variaveis testadas.

Para testar a hipotese inicial do trabalho, de aumento de indicios da pratica
de PCLD na pandemia de Covid-19 por parte dos bancos, foram comparados os
indices de correlacéo do periodo da pandemia e do pré-pandemia, dados que nao
se revelaram positivos, apresentando niveis de correlacdo entre as variaveis
menores entre um periodo e outro.

Este estudo contribui para o avanco dos estudos de Gerenciamento de
Resultados ao oferecer uma abordagem tedrica ampla e atualizada sobre o tema,
bem como dando enfoque a uma questédo bastante recente: a pandemia de Covid-
19, sendo este o principal componente que diferencia o presente estudo dos demais
trabalhos realizados anteriormente. Além disso, o trabalho ainda se diferencia dos
demais ao oferecer uma analise individualizada dos bancos, algo ndo presente em
estudos anteriores.

Como sugestao para futuras pesquisas, sugere-se a utilizacdo de outras
contas discricionarias como variaveis dependentes, como TVM (Titulos e Valores
Mobiliarios) e derivativos. Além disso, realizar um estudo abordando a IFRS 9 como
possivel causa da reducdo de GR também se configura como uma boa sugestao

de pesquisa.
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